Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

wiys.zl wiys. EIR
I lowartal I kwartal I lowartal I lowartal
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE okres okres okres okres
FINANSOWE od 01-01-D8.. od 01-01-07 od 01-01-D8.. od 01-01-07
do31-03-08.. do 31-03-07.. do31-03-08.. do 31-03-07..
I. Przychody netto ze spredazy produltdw, towardw 1
materiatéw oraz ushig 1034 043 1262 676 290674 323 241
11, Zysk (strata) z dzalalnodci operacyine 15 558 099 675 4373 25516
111, Zysk {strata) przed opodathowaniem -8 208 253 -2307 65
IV, Zysk (strata) netto, w tym -12 873 4572 -3 619 1170
przepadajaey jednostce dominujace -11221 12 679 -3 154 3246
. Przeplywy pienieine netto z daatalnosc operacyjne; 10 356 20225 20911 5178
V1 Przephywy pieniezne netto z deatalnodci mwestycyine) -20 839 17 607 -5 858 4 507
VIL Przeplywy pietigfne netto z dzatalnodel finansowe; -6 330 _25 8§80 1770 6627
VI Preephywy pieniesne netto, razem -16 813 11943 -4 726 3057
1. Zysk netto przypadajgey akcjonaruszom jednostla
domimyaces na jedng akcje zwykdy (w / EUR) -0,18 0,20 -0,05 0,05
X Rozwodniony zysk netto przypadajacy alocjonariuszom
jednostld domimyace] na jedng akcje zwylds (w2t f EUR) -0,18 0,20 -0,05 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
31-03-08 31-12-07 31-03-08 31-12-07
I Altywa 2 833032 2 863 049 803 515 799 288
I1. Zohowigzania dugoterrminowe 508 675 528 247 144 272 147 473
I11. Zobowigzama krdtkoterminowe 12571281 1239989 356 595 346172
IV Kapttal wlasny ogilemn 1067 076 1094 813 302 648 305 643
. Kapital wlasny preypadajacy jednostee dommygcey 5659017 586 798 160 507 163 819
W1 Kapital zaldadowy 15 404 15 404 4 369 4 300
V1L Liczha akop 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
VL Wartost ksiegowa preypadajgca jednostee dormmyace;
na jedng alkcje w (1 / EUR) 9,03 9,356 2,56 2,61
FI3. Rozwodnona wartod¢ ksiegowa preypadajaca jednostee
dormimyacey na jedng akeje (w =t/ EUR) 0,03 936 2.56 2,61
¥ Zadeldarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akoje
rwykly (w 2 / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR

Informacje finansowe zawarte w prezentowanych sprawozdaniach zostaty przeliczone na EUR wg nastgpujacych

zasad:

® poszczegllne pozycje bilansu - wedlug ustalonego przez Narodowy Bank Polski $redniego kursu wymiany
ztotego na EUR obowigzujacego na dany dzien bilansowy
® poszczegllne pozycje rachunku zyskOw i strat oraz sprawozdania z przeptywu §rodkéw pienigznych — wedtug

kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna S$rednich kurséw wymiany ztotego na EUR,

ustalanych przez

Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym sprawozdaniem

Sredni kurs EUR wg NBP

Dane dotyczace S$rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalonych przez Narodowy Bank Polski, ksztattowaty

si¢ nastgpujaco:
Sredni kurs w okresie | Kurs na ostatni dzien
okresu
01.01-31.03.2008 r. 3,5574 3,5258
01.01-31.12.2007 . 3,7768 3,5820
01.01-31.03.2007 . 3,9063 3,8695
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/08 31/12/07 31/03/07

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 1195 221 1204 299 1242072
Nieruchomosci inwestycyjne 67 944 67 944 4408
Wartos¢ firmy 24 495 24 495 19 008
Pozostate wartosci niematerialne 27 096 28 360 25615
Aktywa finansowe 32430 32 649 32 268
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37 285 32435 41 255
Pozostate aktywa 627 690 399
Aktywa trwate razem 1 385 098 1 390 872 1 365 025
Aktywa obrotowe
Zapasy 528 413 615 149 544 778
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 756 817 688 455 940 575
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 69 192 70 611 33690
Biezace aktywa podatkowe 7 238 3993 3 667
Pozostate aktywa 15942 5099 17 301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 280 88 816 74175
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 52 54 1818
Aktywa obrotowe razem 1447 934 1472177 1616 004
Aktywa razem 2833032 2 863 049 2981 029
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Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/08 31/12/07 31/03/07

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 15 404 15 404 15 404
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 24 435 24 435 24 435
Kapitat rezerwowy -1 136 7216 -9 809
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych -7 294 -5 986 -1196
Zyski zatrzymane w tym: 534 508 545 729 528 132
Zysk / strata biezgcego roku -11 221 27 989 12 679
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 565 917 586 798 556 966

Kapitat przypadajacy udziatowcom
mniejszosciowym
501 159 508 015 532 310

Kapitat wtasny razem 1067 076 1094 813 1 089 276

Zobowigzania diugoterminowe

D’fugoterminowe pOZyCZkl i kredyty bankowe 263 704 243 670 173 544
Pozostate zobowigzania finansowe 86 837 124 907 389 165
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i

podobne 11 888 12300 14 375
Rezerwa na podatek odroczony 91 807 91 326 82 680
Pozostate rezerwy 42 075 43 867 36 830
Dotacje 11 815 12 064 11216
Pozostate zobowigzania 549 113 4
Zobowiazania diugoterminowe razem 508 675 528 247 707 814

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 397 889 389 475 520 908
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 733 362 769 527 895 846
Pozostate zobowigzania finansowe 93 337 22 863 -281 385
Biezace zobowigzania podatkowe 3244 20 859 3994
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i

podobne 8229 9068 7198
Rezerwy krétkoterminowe 13 361 21 659 28 062
Dotacje 3008 3537 2503
Pozostate zobowigzania 4 851 3 001 6 813
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1257 281 1239 989 1183939
Zobowigzania razem 1765 956 1768 236 1891753
Pasywa razem 2833032 2 863 049 2981029
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres od Okres od
01/01/08 do 01/01/07 do
31/03/08 31/03/07

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produkiéw 811713 1026 635
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 222 330 236 041
Przychody ze sprzedazy ogétem 1034 043 1262 676
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 752 722 930 024
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 209 795 212 553
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i

materiatow 962 517 1142 577
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 71 526 120 099
Koszty sprzedazy 14 843 15416
Koszty ogblnego zarzadu 42 620 41 862
Pozostate przychody operacyjne 8 790 9459
Pozostate koszty operacyjne 7 254 8517
Nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych

nad kosztem przejecia 0 4 468
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach

konsolidowanych -41 31 444
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 558 99 675
Przychody finansowe 34 949 17 393
Koszty finansowe 58 715 116 835
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw wiasnosci 0 20
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 208 253
Podatek dochodowy 4 665 -4 319
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -12 873 4 572
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: -12 873 4 572
jednostce dominujacej -11 221 12 679
udziatowcom mniejszosciowym -1 652 -8 107
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 425 708 62 423 997
Zysk na jedng akcje zwyklg przypadajacy na

akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) -0,18 0,20
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 425 708 62 423 997
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta przypadajacy

na akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) -0,18 0,20
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Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Likwidacja Funduszu Budownictwa
Mieszkaniowego

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk za pierwszy kwartat 2007 roku
Zmiana udzialu mniejszo$ci

Stan na 31 marca 2007 roku

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Likwidacja Funduszu Budownictwa
Mieszkaniowego

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk za 2007 roku

Zmiana udzialu mniejszo$ci

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Kapitat z

L .. J Razem kapital Kapitat
Kapitat emisji akeji Kapitat Roznice kursowe z Zyski rzypadajac rzypadajac
P powyzej ich P przeliczenia jednostek Y przypacajacy - przypadajacy Razem
zaktadowy " IEZETWOWY zatrzymane jednostce udziatowcom
wartosci podporzadkowanych Lo e
. . dominujacej mniejszosciowym
nominalnej
15 404 24 435 -10 160 2958 515452 542173 478218 1020391
1 1 1
351 351 351
1762 1762 1762
12679 12 679 -8107 4572
62 199 62199
15 404 24 435 -9 809 -1 196 528 132 556 966 532310 1089276
K.ar?tai ‘. Somice k Razem kapital Kapitat
Kapitat emisji akcji Kapitat Roznice kursowe z Zyski przypadajacy przypadajacy
powyzej ich przeliczenia jednostek . . Razem
zaktadowy " IEZETWOWY zatrzymane jednostce udziatowcom
wartos$ci podporzadkowanych Lo [T
. . dominujacej mniejszosciowym
nominalnej
15 404 24 435 -10 160 -2 958 515452 542173 478 218 1020 391
2288 2288 2288
17 376 17 376 17376
-3028
-3028 -3028
27989 27989 -2314 25675
32111 32111
15 404 24 435 7216 -5 986 545 729 586 798 508 015 1094 813
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Stan na 1 stycznia 2008 roku
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Strata za pierwszy kwartal 2008 roku

Zmiana udzialu mniejszo$ci

Stan na 31 marca 2008 roku

K.ap}tal ‘. e Razem kapital Kapitat
Kapitat emisji akeji Kapitat Roznice kursowe z Zyski rzypadajac rzypadajac
P powyzej ich P przeliczenia jednostek Y przypacajacy - przypadajacy Razem
zaktadowy " IEZETWOWY zatrzymane jednostce udziatowcom
wartosci podporzadkowanych Lo e
. . dominujacej mniejszosciowym
nominalnej
15 404 24 435 7216 -5 986 545 729 586 798 508015 1094813
-8 352 -8 352 8352
-1308
-1308 -1308
-11221 11221 -1652 -12873
-5204 -5204
15 404 24 435 -1 136 -7294 534 508 565 917 501159 1067076
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od Okres od
01/01/08 do  01/01/07 do

31/03/08 31/03/07
Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem -8 208 253
Korekty o pozycije:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci 0 -20
Amortyzacja 27 006 27 418
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng i finansowg (w tym z
przeliczenia $rodkéw pienieznych) -2 008 381
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone
i zaptacone 19 028 14 228
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna -811 664
ZysKi (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 451 -37 201
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 32 556 5723
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci -53 321 11 646
Zmiana stanu zapasow 86 735 28 025
Zmiana stanu zobowigzan 11 524 9 921
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych -23 227 -13 727
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan -3 757 1015
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 50 510 42 603
Zaptacone odsetki -16 134 -13178
Zaptacony / zwrocony podatek dochodowy -24 020 -9 200
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 356 20 225
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych 595 1277
Woplywy ze zbycia aktywdw finansowych 2975 56 303
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 2 0
Whplywy ze sptaty pozyczek 100 1
Otrzymane odsetki 238 18
Inne wptywy inwestycyjne 2157 316
Woptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 6 067 57 915
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 24 141 39 452
Nabycie aktywow finansowych 2511 802
Udzielone pozyczki 23 0
Inne wydatki inwestycyjne 231 54
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna 26 906 40 308
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -20 839 17 607

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptlywy netto z emisji akcji i innych instrumentow

kapitatowych 0 56 529
Woptywy z kredytéw i pozyczek 57 236 275 047
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 5000
Inne wptywy finansowe 71283 832
Whptywy z dziatalnosci finansowej 64 359 337 408
Sptaty kredytéw i pozyczek 66 685 345 957
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 11 200
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 901 732
Inne wydatki finansowe 3103 5408
Wydatki na dziatalno$¢ finansowg, 70 689 363 297
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 330 -25 889
Przeptywy pieniezne netto razem -16 813 11 943
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 88 816 62 449
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow -1723 -217
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 70 280 74175
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2008 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI 13
2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU 13
3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE 14
4. CZYNNIKI 1 ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI

BIEZACEGO OKRESU 24
5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE 24
6. EMISJE, WYKUP I SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.......... 25
7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU................ 26
8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD

POCZATKU BIEZACEGO ROKU 26

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY 26

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LEACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH I
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

27

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH 30
12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK 31

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIQ LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOEKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU 31

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI 31

15. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO

RAPORTU 31
16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE] 32

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD POCZATKU ROKU PRZEKRACZA
500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WARUNKACH 32

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LEACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA 34
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19. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE]J,
FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN 36

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU 36
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawa prawna sporzadzenia raportu

Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za I kwartat 2008 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.)
oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu
kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust.
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegblowy opis tych zasad zostal zamieszczony w skonsolidowanym raporcie péirocznym za pierwsze
p6trocze 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej spétek w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Spotki nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci

2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Korekty z tytulu rezerw

Tytut rezerwy Stan na 31.12.07 Zmlana3(id0(;l(.)(i)gl 08 do Stan na 31.03.08
Rezerwa na odprawy
$wiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i nie
wykorzystane urlopy
21368 -1251 20117

Dotacje rzadowe 15 601 -778 14 823
Rozliczenia migdzyokresowe
przychodw 3001 1850 4851
Rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw 21659 8298 13361
Pozostate rezerwy 43 867 -1792 42 075
Razem

105 496 -10 269 95 227
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Podatek odroczony Stan na 31.12.07 Zmiana od 01.01.08 do Stan na 31.03.08
31.03.08
Aktywa z tytutu podatku 32 435 4850 37285
odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony 91 326 481 91 807

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.07 Zmla“a;idogldgl'og 4o Stan na 31.03.08

Aktywa finansowe

dlugoterminowe 32477 0 32 477
Rzeczowe aktywa trwate 107 221 -379 106 842
Naleznosci dtugoterminowe 14 12 2
Zapasy 39904 -6 569 33335
NalezZnosci krétkoterminowe 56269 18 395 74 664
Razem 235 885 11435 247 320

3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

a. Osiagniete wyniki

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Boryszew w I kwartale 2008 r. byly, w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegltego, nizsze o 228,6 mln zt i wynosity 1.034,0 mln zt. Najwyzszy wplyw na
spadek przychodéw Grupy miaty spétki dziatajace w branzy metalowej oraz Boryszew S.A. O/Elana.

Nizszy poziom przychodéw w spétkach metalowych byl wypadkowa kilku czynnikow:

e znacznej aprecjacji ztotego wzgledem dolara i euro powodujacej spadek przychodéw wyrazonych w
walucie krajowej,

® przecigtnego wzrostu cen podstawowych metali Grupy wptywajacego na wzrost przychodéw,

* mniejszego wolumenu sprzedazy w spétkach grupy miedziowej — bedacego nastepstwem wysokich
cen miedzi, co spowodowalo szukanie przez rynek jej substytutow i w konsekwencji bezposrednio
przektadato si¢ na spadek wielkosci przychodéw. W najwigkszym stopniu dotyczy to rur oraz blach i
taSm miedzianych.
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Poréwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

Ceny metalina LME[ USD]

7763 B I kw 07

Bl kw 08

5941

3460
2 891

2800 2729

2426
1787

Aluminium Miedz Cynk Otéw

Spadek przychodéw spowodowany umocnieniem zlotowki zostat cz¢§ciowo zniwelowany przez wzrost cen

metali i poglebiony spadkiem wolumenu sprzedazy w spétkach grupy miedziowe;.

Nizsza sprzedaz Boryszew S.A. O/Elana wynikata gtéwnie z 69 % spadku sprzedazy polimeru butelkowego
oraz z 27 % spadku sprzedazy wtdkien ciaglych. Niska sprzedaz polimeru butelkowego jest zwiazana z
bardzo duza nadpodaza tego produktu na rynku Europy Srodkowej, ktéra jest konsekwencja oddania nowych
instalacji o duzych mocach produkcyjnych na tym terenie. Spadek sprzedazy wtidkien ciagltych byt
nastgpstwem silnej konkurencji ze strony producentéw azjatyckich — oferujacych produkty o nizszych

cenach, ktéremu dodatkowo sprzyjato umocnienie si¢ ztotowki.

Spoétkami, ktére w I kwartale 2008 roku miaty istotnie wyzsze przychody ze sprzedazy byty FET Polska Sp.
0.0. (wzrost o 7,1 mln zt do poziomu 92,1 mln zt) oraz Baterpol Sp. z 0.0. (wzrost 0 4,2 mln zt do poziomu

47,0 mln z}).

Poréwnanie kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USD i EUR w NBP

3,89

3,58

B | kw 07

E I kw 08

EUR UsD
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wynik na dzialalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej Boryszew w I kwartale 2008 roku wynidst 15,6 mln zt
wobec 99,7 mln zt w I kwartale 2007 roku. Na spadek wyniku operacyjnego gtéwnie wptynat brak
wystagpienia w I kwartale 2008 roku w przeciwienstwie do analogicznego okresu roku ubiegtego
pozytywnych wynikéw zdarzen jednorazowych, a takze gorsze wyniki operacyjne spdtek Grupy. W I
kwartale 2007 roku wplyw zdarzen jednorazowych — ujemnej warto$ci firmy oraz zysk na sprzedazy
udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wynidst tacznie 35,9 min zt. Najwigkszy spadek wyniku
operacyjnego wystapit w spétkach: Aluminium Konin — Impexmetal SA (spadek o 18,6 mln zt do poziomu
14,5 min zt); Hutmen SA (spadek o 11,4 min zt do poziomu (7,6) mln zt); Boryszew S.A. O/Elana (spadek o
8,1 min zt do poziomu (11,5 mln zt).

Znacznie nizszy zysk na dziatalno$ci operacyjnej w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. byl efektem wzrostu
kosztéw energii elektrycznej oraz oslabienia dolara, co przelozylo si¢ na spadek wyniku na elektrolizie.
Nizszy wynik w segmencie miedzi jest gtéwnie efektem rekordowo wysokich ceny miedzi na LME (w I
kwartale 2008 roku), wptywajacych na substytucj¢ wyrobéw z miedzi i powodujacych w zwiazku z tym
kurczenie si¢ rynku na wyroby z tego metalu. Dotyczy to w szczegdlnos$ci miedzianych rur instalacyjnych
oraz blach i taSm na pokrycia dachowe.

Do spadku wyniku operacyjnego Boryszew S.A. O/Elana przyczynita si¢ mniejsza sprzedaz ilosciowa, gorsze
marze jednostkowe na produktach Oddzialu wynikajace m.in. z wykorzystania drogiego polimeru wlasnego z
zamknigtego w I kwartale br. Wydzialu Chemicznego, a takze z umocnienia si¢ ztotéwki. Dodatkowo, w
zwiazku ze zmiang technologii produkcji, wynik Oddziatu pogorszyta strata na sprzedazy niewykorzystanych
surowcéw. W O/Elana kontynuowany jest proces restrukturyzacji, ktorej celem jest przywrdcenie
konkurencyjnosci podmiotu na rynku polimeréw i poliestrow.

Poprawa wyniku operacyjnego wystapita m.in. w: ZM Silesia SA (wzrost o 0,8 mln zt do poziomu 0,5 min
zt) *), Centrali Boryszew SA (spadek straty o 0,7 mln zt do poziomu (0,6) min z1); WM Dziedzice SA
(wzrost o0 0,3 miln zt do poziomu 3,3 min zt).

Najwyzsze wyniki operacyjne w I kwartale 2008 roku zrealizowaly Spéiki: Aluminium Konin — Impexmetal
SA - 14,5 min z1, FLT Polska Sp. z 0.0. — 5,8 mln zt, Baterpol Sp. z 0.0. — 5,3 mln zt oraz Impexmetal SA —
4.3 min z1.

*) — obecnie ZM Silesia zawiera takze dane dawnego Boryszew S.A. O/Huta Otawa
Wynik netto

Wynik netto Grupy Kapitalowej Boryszew przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w I kwartale
2008 roku wynidst (11,2) min zt wobec 12,6 min zt w I kwartale 2007 roku. Na spadek wyniku netto
najwigkszy wptyw miaty gorsze o 14,3 mln zt wyniki netto Grupy Kapitatlowej Impexmetal, ktére w tej
kwocie przypadty akcjonariuszom jednostki dominujacej Boryszew SA oraz nizszy o 6,8 mln zt wynik netto
O/Elana.

Jednostkowe przychody, EBIT, EBIDTA, wyniki netto oraz dane dotyczace sprzedazy iloSciowej w I
kwartale 2008 roku najwazniejszych spétek zaleznych Boryszew S.A. zawiera ponizsza tabela (dane w tys.
z1):

Elana Aluminium NPA
O/Elana Elana Pet | Energetyka Konin Skawina Hutmen Dziedzice | Szopienice
Przychody 95 177 10 321 20135 189 839 69 644 377 842 111 295 92 368
EBIT -11 483 456 -1274 14 510 2126 -7 590 3 307 -2 882
EBIDTA -6 937 1171 -1149 25 447 2516 -5 990 4400 -1 435
Zysk netto -14 907 231 -1.390 8 054 1896 -7 270 1352 -5 436
Sprzedaz (tys. Ton) 15 759 2145 nd 18 263 5525 5762 7011 4719
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Boryszew Centrala Izolacja ZFiT Ztoty
Baterpol ZM Silesia ERG BRS Matizol Stok FLT Polska
Przychody 46 963 63 799 42 362 70 10 662 7 207 92 054
EBIT 5288 497 1758 -587 -257 -542 5777
EBIDTA 7 451 1910 3246 -555 -10 -429 5 860
Zysk netto 911 410 397 -2 961 -10 654 -607 3486
Sprzedaz (tys. Ton) 6 357 8 705 nd nd 2 540 3697 nd

(*) — obecnie ZM Silesia zawiera takze dane dawnego Boryszew S.A. O/Huta Otawa

(**) — wynik netto uwzglednia aktualizacj¢ wyceny akcji Impexmetal w kwocie (10,2) mln zi
dane ilosciowe wyrazone w tys. m2

nd - dot. spélek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych

Zmiany w sytuacji kapitalowo — majatkowej

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ do stanéw na koniec 31.03.2008 roku w poréwnaniu do
stanu na 31.12.2007 roku.

taczne aktywa Grupy spadly w I kwartale 2008 roku o 30,0 mln zt do kwoty 2.833,0 mln zi. Na
zmniejszenie aktywow zlozyt si¢ spadek aktywow obrotowych o 24,2 mln zt oraz spadek aktywow trwatych
0 5,8 mln zt. Spadek aktywéw obrotowych byt gléwnie wypadkowa spadku zapaséw o 86,7 min zt, wzrostu
naleznosci krétkoterminowych o 68,4 mln zl, a takze spadkiem $rodkéw pienigznych o 18,5 min zi. Spadek
poziomu zapaséw w najwigkszym stopniu, tj. w kwocie 63,3 min zt, dotyczyl spadku produktéw oraz
towaréw. To w konsekwencji doprowadzito do wzrostu poziomu naleznos$ci krétkoterminowych.

Spadek aktywéw trwalych byt wypadkowa spadku rzeczowego majatku trwatego o 9,1 min zt przy
jednoczesnym wzroscie aktywa z tytutu podatku odroczonego o 4,9 mln zt.

W I kwartale 2008 roku nastapil nieznaczny wzrost zobowiazan finansowych o 16,3 mln zt do poziomu
1.177,2 mln zt. Udziat finansowania dlugoterminowego spadt o 2pp do poziomu 30% zadtuzenia ogétem.

Sytuacja w zakresie przeplywow pieni¢znych

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ do przeptywdéw pieni¢znych majacych miejsce wytacznie
w I kwartale 2008 roku.

W I kwartale 2008 sytuacja pienigzna Grupy uleglta pogorszeniu z uwagi na spadek srodkéw pieni¢znych w
tym okresie o 16,8 mIn zt. Byl on efektem dodatnich przeptywéw wygenerowanych z dziatalno$ci
operacyjnej w wysokosci 10,4 mln zi, przy ujemnych przeptywach pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j
w wysokosci (20,8) mln zt oraz z dzialalnos$ci finansowej w wysokosci (6,3) mln zi.

Najwickszy wptyw na dodatnie przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej miata pozytywna zmiana salda
zapasOw, nalezno$ci i zobowiazan w tacznej wysokosci 44,9 min zt oraz amortyzacja w wysoko$ci 27,0 min
zt, ktorej z drugiej strony przeciwstawity si¢ wyptywy zwiazane z podatkiem dochodowym w wysokos$ci
(24,0) mln zt oraz zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych w wysokosci (23,2)min zt.

Ujemne przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byly gidwnie nastgpstwem wydatkéw inwestycyjnych na
nabycie rzeczowego majatku trwalego i warto$ci niematerialnych w kwocie wysokosci 24,1 min zi
Najwigksze wydatki inwestycyjne w I kwartale 2008 roku zostaty poniesione w Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. — prawie 10 mln zl oraz Baterpol SA — 4,3 mln zl. Inwestycje w Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. dotyczyly koncowej fazy realizacji inwestycji w wezel wyrobéw cienkich, za$ inwestycje
w Baterpol Sp. z 0. o. dotyczyty gléwnie drugiego pieca do przerobu pasty odsiarczone;.
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Wyptyw §rodkéw pieni¢znych netto z dziatalno$ci finansowej w kwocie 6,3 min zt to gléwnie efekt sptaty
kredytéw i pozyczek w kwocie netto 9,5 min zt.

W efekcie stan $rodkéw pienigznych Grupy Kapitalowej Boryszew na koniec I kwartatu 2008 roku wynosit
70,3 min zt. Poziom $rodkéw pieni¢znych na konie I kwartatu 2008 roku byt nizszy jedynie o 3,9 min zt w
poréwnaniu do poziomu §rodkéw pienigznych na koniec I kwartatu 2007 roku.

b. Inne wazniejsze wydarzenia
e Rada Nadzorcza BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skladzie:

Pan Arkadiusz Kr¢zel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie
Rady Nadzorcze;j.

e Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie
Zarzadu Spéiki.

¢ asymilacja akcji zwyklych na okaziciela

Na podstawie Uchwatly nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. postanowit dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki
Boryszew S.A., powstalych po zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500 akcji imiennych
uprzywilejowanych oznaczonych kodem PLBRSZWO00029 z 62.423.997 akcjami zwyklymi na okaziciela
spotki Boryszew S.A. oznaczonymi kodem PLBRSZWO00011.

Akcje objete asymilacjq otrzymuja kod PLBRSZWO00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

— kodem PLBRSZW00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spétki Boryszew S.A.,

— kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spotki Boryszew S.A.

¢ emisja obligacji Boryszew S.A.

W dniu 28 marca 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji zerokuponowych w ramach programu emisji, o ktérym byla mowa w
raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji zerokuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje zerokuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
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2) Wielko$¢ emisji:

1 260 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN, cena emisyjna wynosi 9.937,96 PLN

4) Warunki wykupu obligacji:

Obligacje mialy zosta¢ wykupione w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 1M + marza 0,9%.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 35,6
mln zt.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Cel emisji:

Konwersja zobowiazan.

2) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

3) Wielko$¢ emisji:

3.500 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 35.000.000 PLN.

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

6) Zaplata z tytutu emisji obligacji nastapita przez potracenie zobowiazania wobec jednostki zaleznej
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udziatéw NPA
Skawina Sp. z 0.0. na podstawie Umowy sprzedazy udzialéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.

Laczna warto§¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
mln PLN.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym 72/2006
z dnia 29 listopada 2006 roku. Emisja ta zastgpuje emisjg obligacji z dnia 28 marca 2008 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 12.600.000 zi.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9%.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6
mln zt.
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¢ Kuag Elana GmbH

W dniu 14.09.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie o rozpoczgciu wstgpnego etapu postgpowania
upadtosciowego Kuag Elana GmbH. W zwiazku z tym postanowieniem majatkiem Kuag Elana GmbH zaczat
zarzadza¢ wyznaczony syndyk — Pan J. Zumbaum.

W dniu 01.12.2007 roku Sad w Aachen wydal postanowienie ostateczne o otwarciu postgpowania
upadto$ciowego i wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelno$ci do masy upadio$ci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 roku Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy
wierzytelnoéci dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453, 25
EURO na rzecz Boryszew S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelno$ci Kuag — Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na Boryszew
nie wplyngto na wyniki Spétki. Z uwagi na poniesiona w 2007 roku stratg¢ na sprzedazy tej wierzytelnosci do
Carlson Pivate Equity oraz na utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujacego na naleznosci od Carlson
z tytutu tej transakcji.

W dniu 18.01.2008 roku Boryszew S.A. zglosil swoja wierzytelno$¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuag Elana
GmbH na posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 roku zakwestionowal wierzytelno$¢
Boryszew S.A. i ztozyt sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej wierzytelno$ci. Sprzeciw
swoj uzasadnit tym, ze Boryszew dokonywat w trakcie trudnej sytuacji finansowej Kuag Elana GmbH wyplat
z tytutu swoich naleznosci, ktére to wyplaty zgodnie z przepisami prawa niemieckiego zastepuja kapital
wilasny.

W zwiazku z tym wierzytelno$ci zgloszone przez Boryszew S.A. nie moga zosta¢ skutecznie uznane.
Nastgpnie w dniu 22.02.2008 roku Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego wierzytelnosci
Boryszew S.A. nie zostaty uznane.

W dniu 06.03.2008 roku syndyk Kuag Elana GmbH wnidst do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew
S.A o zwrot kwoty 3.600.000,00 EURO z tytutu niewlasciwego podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Syndyk
uwaza, ze dokonanie sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. bylo czynno$cia, ktéra zgodnie z § 32 lit. b
ustawy GmbH zastgpuje kapital wtasny, gdyz Boryszew S.A. zostal zwolniony z gwarancji bankowej
zabezpieczajacej splatg tegoz kredytu. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuacji
kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzien dzisiejszy pozew nie zostal dorgczony Boryszew S.A.. Po rozmowach z syndykiem Zarzad
Boryszew S.A. zlozyl 21.04.2008 roku syndykowi propozycj¢ zawarcia ugody na kwotg 1 min EURO.

W dniu 14.05.2008 r Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J. Zumbaum, w
ktérym to piSmie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty zgloszone w
pozwie. Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., Ze pozew zostal przez niego oplacony, w zwiazku z
czym procedura sadowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

e Status Zakladu Pracy Chronionej

W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Spétka otrzymata postanowienie Prezesa Zarzadu PFRON, w ktérym postanowit
on podja¢ z urzgdu zawieszone postgpowanie wobec Boryszew S.A. w Sochaczewie dotyczace zwrotu
srodkéw przekazanych na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. W dniu 21 wrze$nia
2007 r. Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych dokonat zwrotu tych srodkéw w kwocie
3729 tys. zt.

W dniu 24 wrze$nia 2007 roku Spoétka otrzymata postanowienie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
stwierdzajace niewazno$¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego: z dnia 30 wrzesnia 2005r. ( przyznajacej
status zaktadu pracy chronionej od dnia 01 pazdziernika 2005r. pracodawcy prowadzacemu: Boryszew
Spotke Akcyjna z siedziba : 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106 i prowadzacemu réwniez dziatalno$c¢: 26-
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130 Suchedniéw, ul. Fabryczna 5) oraz decyzji z dnia 10 marca 2006r (postanawiajacej tre$¢ w brzmieniu
,Boryszew” Spoétka Akcyjna, zastapi¢ trescia: Boryszew Spoétka Akcyjna Oddziat Boryszew).

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spolecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy.

Dnia 2 stycznia 2008 roku Spétka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
oddalajaca wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzona decyzj¢ Ministra
Pracy i Polityki Spolecznej z dnia 13 wrze$nia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos$¢ decyzji Wojewody
Mazowieckiego z dnia 30 wrze$nia 2005 roku w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zakladu pracy
chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji
przyznajacej status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutéw srodka odwotawczego, ograniczajac si¢ jedynie
do kwestii proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowal argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyzji.
Skarga na przedmiotowa decyzj¢ zostata ztozona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
w dniu 10 stycznia 2008 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.

e (Oddzial Elana

W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostal zamknigty
Wydziat Chemiczny, ktéry do tej pory produkowal pétprodukt wykorzystywany do produkcji wyrobdéw
finalnych. Bardziej optacalny okazat si¢ zakup surowca na rynku.

W obecnej chwili trwaja prace rozbidorkowe Polimeryzacji, bedacej czgScia Wydziatlu Chemicznego oraz
wykonywane sg prace zwigzane z likwidacja.

Zaprzestanie wytwarzania pdtproduktu wiazato si¢ réwniez z zakonczeniem zakupéw paraksylenu, ktéry jest
wyrobem akcyzowym podlegajacym szczegélnemu nadzorowi. W zwiazku z tym w styczniu 2008 roku
zgloszony zostal wniosek do Urzedu Celnego w Toruniu o zaprzestaniu prowadzenia sktadu podatkowego
w Oddziale Elana w Toruniu.

¢ Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego ZM Silesia S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki ZM
Silesia S.A.

Podwyzszenie kapitatlu zakladowego zostalo dokonane zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ZM Silesia S.A. z dnia 26 pazdziernika 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ZM Silesia S.A. o kwotg 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej i emisyjnej réwnej 10 zt za jedna akcj¢ z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Korzystajac z przystugujacego prawa poboru Impexmetal S.A. dokonat w dniu 15 listopada
2007 roku zapisu na 1.686.911 akcji ZM Silesia S.A. za taczna kwotg 16.869.110 zt.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyl zapis dodatkowy na 313.089 akcji za kwote
3.130.890 zt.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego ZM Silesia S.A. zostalo objete w catosci przez Impexmetal S.A.
w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapital zakladowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit si¢ na 3.600.000
sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zl kazda. Impexmetal S.A. posiadal 3.066.540 akcji stanowiacych
85,18% kapitalu zaktadowego i gloséw w ogélnej liczbie glosé6w na WZ ZM Silesia S.A.
Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli
sig¢ na 5.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowiacych 90,5%. kapitatu zaktadowego i1 gloséw w
ogolnej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.
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Optacenie podwyzszenia kapitalu zaktadowego zostato sfinansowane ze $Srodkéw wtasnych Impexmetal S.A.
1 jest traktowane jako inwestycja dtugoterminowa.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci ZM Silesia jest produkcja wyrobéw z cynku.

o Polaczenie Impexmetal S.A. z Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

Zarzad Impexmetal S.A., majac na celu optymalizacj¢ kosztow dziatalno$ci Spétki, w dniu 20 lutego 2008

roku podjat uchwate w sprawie zamiaru potaczenia Impexmetal S.A. ze spdtka zaleznag Aluminium Konin —

Impexmetal S.A. z siedziba w Koninie.

Réwniez w dniu 20 lutego 2008 roku Zarzad Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podjat uchwate

w sprawie zamiaru polaczenia z Impexmetal S.A.

Zamiar potaczenia spotek zostal zaakceptowany przez Rady Nadzorcze Impexmetal S.A. oraz Aluminium

Konin — Impexmetal S.A. w dniu 20 lutego 2008 roku.

W dniu 28 lutego 2008 roku Zarzady obu laczacych si¢ spétek podpisaty plan potaczenia, zgodnie z ktérym

potaczenie przeprowadzone zostanie stosownie do art. 492 § 1 pkt 1 ksh w zwiazku z art. 515 § 1 ksh poprzez

przeniesienie calego majatku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A., bez podwyzszania

kapitalu zakltadowego Impexmetal S.A. oraz bez wymiany akcji. Impexmetal jest wiascicielem 100% akcji

przejmowanej spotki.

Potaczenie nastapi na podstawie uchwatl walnych zgromadzen Spétek, zgodnie z przepisami k.s.h.

Poniewaz calo$¢ akcji spotki przejmowanej posiada akcjonariusz, ktérym jest spétka przejmujaca -

Impexmetal S.A. w Warszawie, potaczenie przeprowadzone zostaje w trybie art. 516 § 6 k.s.h., tj.

a) bez wydania akcji spoiki przejmujacej akcjonariuszom spétki przejmowane;,

b) bez okreSlania w planie potaczenia stosunku wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spotki
przejmujace;j

c) bez okreslania w planie potaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w spdtce przejmujace;,

d) bez okreslania w planie potaczenia dnia, od ktérego akcje spotki przejmujacej wydane udziatowcom
spotek przejmowanych uprawniaja do uczestnictwa w zysku spétki przejmujace;.

Potaczenie spoétek, w ocenie Zarzadu, bedzie skutkowa¢ wzrostem efektywnosci w zarzadzaniu polityka
i dziatalno$cia Grupy Impexmetal oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie
wewngtrznej konsolidacji Grupy Impexmetal pozwoli na zwigkszenie rentownos$ci, obnizenie kosztow
ogollnego zarzadu i kosztéw finansowych. Efektywny sposéb zarzadzania, skoncentrowany majatek oraz
uproszczona struktura przyczynia si¢ do umocnienia pozycji Spétki na rynku. Zamierzone zmiany
organizacyjne przyczynia si¢ do wzrostu wartosci Spoiki, co lezy w interesie jej akcjonariuszy.

Dziatajac zgodnie z art. 500 § 1 w zwiazku z art. 502 § 2 ksh Zarzady taczacych sig spétek wystapity do sadu
rejestrowego o wyznaczenie biegtego w celu zbadania planu potaczenia. W dniu 4 marca 2008 roku Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy wydal postanowienie moca ktérego badanie planu potaczenia zostato
powierzone bieglemu rewidentowi z firmy DGA Audyt Sp. zo.0. Panu Przemystawowi Bieniakowi,
wpisanemu na list¢ biegltych pod numerem 9785/7368. W dniu 26 marca 2008 roku wydana zostala opinia
bieglego rewidenta, w $wietle ktdrej plan potaczenia zawiera wszystkie elementy i zataczniki wymagane
przez kodeks spdtek handlowych. Metody uzyte przez zarzady taczacych sig Spétek do wyceny akcji
Iaczacych sig oraz podstawa odstapienia od ustalenia parytetu wymiany sa zasadne.

Przestanki ekonomiczne zaréwno dla taczacych si¢ Spétek jak i dla akcjonariuszy wskazuja na zasadno$¢
potaczenia Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Potaczenie jest celowe zaréwno w
kategoriach strategicznych, operacyjnych i kosztowych. Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Impexmetal
S.A. postanowit zarekomendowaé¢ akcjonariuszom Spétki przedstawiona koncepcje¢ potaczenia ze Spoétka
Aluminium Konin — Impexmetal S.A., jak rowniez podjecie uchwaty w sprawie potaczenia Spétek.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w sprawie
potaczenia spétek zostaty zwotane na dzien 30 kwietnia 2008 roku.

Szczegblowe informacje dotyczace planu polaczenia zostaty podane przez Impexmetal S.A. w raportach
biezacych.

Plan potaczenia spotek przekazany zostat do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr 4/2008 w dniu 28
lutego 2008 roku.

Opinia biegtego z badania planu polaczenia oraz sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace potaczenie
Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zawiera raport biezacy Impexmetal S.A. nr 6/2008
z 277 marca 2008 roku.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Impexmetal S.A. i Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. podjety uchwaly w sprawie polaczenia spétek.

¢ Przeniesienie produkcji mosi¢znych rur i pretéw wyciskanych z Hutmen S.A. do WM Dziedzice
S.A.

W dniu 1 stycznia 2008 roku dokonano przeniesienia produkcji mosi¢znych rur i pretéw wyciskanych
z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A.

e Przejecie przez HMN Szopienice S.A. oraz WM Drziedzice S.A. funkcji handlowo -
marketingowych od Hutmen S.A.

W dniu 29 lutego 2008 roku zostato zawarte porozumienie pomigdzy HMN Szopienice S.A. a Hutmen S.A.
w sprawie rozwiazania umowy nr NS/02/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 roku pomigdzy HMN
Szopienice S.A. a Hutmen S.A., okre$lajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spétkami.

Zgodnie z porozumieniem z dniem 1 marca 2008 roku HMN Szopienice S.A. przejmuje funkcje handlowo —
marketingowe dla wyrobéw HMN Szopienice S.A., dotychczas realizowane przez Hutmen S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Hutmen S.A. zawart z Walcownia Metali Dziedzice S.A., spétka zalezng od
Hutmen S.A., porozumienie w sprawie rozwiazania umowy nr NS/01/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005
roku pomiedzy WM Dziedzice S.A. a Hutmen S.A., okre$lajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy
Spétkami.

Rozwiazanie Umowy skutkuje przejeciem z dniem 1 maja 2008 roku przez WM Dziedzice S.A. funkcji
handlowo — marketingowych dla wyrobéw WM Dziedzice S.A., dotychczas realizowanych przez Hutmen
S.A.

¢  Umowy handlowe

28 stycznia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymal umowe z dnia 21 grudnia 2007 roku zawarta z KGHM
Polska Miedz S.A. z siedziba w Lubinie. Przedmiotem wyzej wymienionej umowy jest wykonanie
i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragltych miedzianych. Laczna ilo§¢ wlewkow
begdacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 15.100 ton. Szacowana warto§¢ umowy Wwynosi:
311.000.000 PLN. Umowa zostala zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.
Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

30 stycznia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymal umowe z dnia 21 grudnia 2007 roku zawarta z KGHM
Polska Miedz S.A. z siedziba w Lubinie. Przedmiotem w/w umowy jest wykonanie i dostarczenie przez
KGHM Polska Miedz S.A. do Hutmen S.A. katod miedzianych. Laczna ilo$¢ katod bedacych przedmiotem
niniejszej umowy wynosi: 1.200 ton. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi: 35.000.000,00 PLN. Umowa
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zostata zawarta na czas okre§lony od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Pozostate warunki umowy nie
odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

W I kwartale 2008 roku spétka zalezna FLT & Metals Ltd.z siedziba w Londynie zawarta kontrakt z odbiorca
w USA na dostawe w 2008 roku 6,0 tys. ton koncentratéw otowiu o wartosci ca 7 mln USD, tj. 15,4 min zt.

e Zawarte umowy kredytowe:
Podwyzszenie kredytu udzielonego spétce Baterpol Sp. z o.0. przez PKO BP S.A.

W dniu 8 lutego 2008 roku spéika zalezna Baterpol Sp. z o0.0. zawarta z PKO BP S.A. aneks do umowy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20.09.2006 roku zwigkszajacy kwotg kredytu z
56.167,9 tys. zt do kwoty 66.167,9 tys. zi. Wierzytelnos¢ Banku zostala zabezpieczona zastawem
rejestrowym na 6.921 udziatach w kapitale zaktadowym spéiki Baterpol Sp. z o.0., stanowiacych wlasno$¢
ZM Silesia SA. Wyzej wymienione udziaty stanowia 11,54% kapitatu zakladowego Baterpol Sp. z o.0. i daja
11,54 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Warto$¢ zastawionych udziatéw na dzien podpisania umowy zastawu nie przekracza 1 min Euro.

4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW
NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen jednorazowych majacych znaczacy wplyw na wyniki I kwartatu 2008 r. nalezy
zaliczy¢:

e wysoki poziom kursu zlotego wzgledem dolara oraz euro wplywajacy na zmniejszenie
konkurencyjnosci sprzedazy eksportowej oraz dodatkowo negatywnie zwigkszajacy wzrost
konkurencyjno$ci produktéw importowanych. W efekcie nastapil spadek wolumenu sprzedazy.
Dodatkowo umocnienie ztotego przektada si¢ na zmniejszenie marz w spétkach metali niezelaznych
z uwagi na fakt przewazajacej ich kalkulacji w walutach obcych.

e wrzrost konkurencyjno$ci w sektorze miedzi i cynku powodujacy presj¢ na zmniejszenie marzy
producentéw. Coraz mocniej widoczne jest rowniez zjawisko wypierania miedzi przez inne, tansze
substytuty.

¢ niski popyt na polimer butelkowy w Boryszew S.A. O/Elana spowodowany duza nadpodaza tego
produktu na rynku,

e wykorzystanie polimeru wtasnego o wysokim TKW z zakonczonej produkcji na Wydziale
Chemicznym oraz sprzedaz ze strata niewykorzystanych zapasow surowcow stuzacych do produkcji
polimeru wlasnego.

5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. SezonowoS$cia charakteryzuja
si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz materiaty budowlane i
potfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.
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Sprzedaz polimeru butelkowego zwiazana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastgpuje w okresie letnim. Najwigkszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystgpuje pod koniec roku
kalendarzowego.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:
® miedzianych rur instalacyjnych produkowanych przez Hutmen S.A.,
e blachi tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice
S.A,
e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.
e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew ERG),
® pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacj¢ Matizol SA.
Zwigkszenie popytu na ww. towary nastgpuje w okresie od wiosny do jesieni.

Podobna sezonowos$¢ — zwigkszona sprzedaz w I1 i III kwartale dotyczy asortymentéw:
¢ rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,
¢ rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.,
e drutu cynkowego produkowanego przez ZM Silesia SA.

Pozostate wyroby nie wykazuja tak wyraznej cykliczno$ci, wahania wystgpujace w ich sprzedazy sa gléwnie
skutkiem warunkéw makroekonomicznych i koniunktury

Ponadto wystgpuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czgsciowo efektem diugiego okresu §wiatecznego.

6. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Dluzne papiery warto$ciowe

Obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 . :

Diuzne’pgplery Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
wartosciowe
Obligacje dyskontowe 12 600 28.03.2008 30.04.2008

Obligacje wykupione w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. :

W okresie pierwszego kwartatu 2008 roku Boryszew S.A. nie dokonywal wykupu diuznych papieréw
warto$ciowych.

Kapitatowe papiery wartosciowe

W biezacym okresie Spétka nie emitowata kapitatowych papieréw warto$ciowych.
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7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU
ROKU

W biezacym okresie Spotka nie wyptacata dywidendy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Boryszew S.A. nie podjal uchwaty w sprawie propozycji
przeznaczenia zysku za 2007 rok. Ostateczng decyzj¢ o podziale zysku za 2007 rok podejmie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. w czerwcu 2008 roku.

8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIALALNOSCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Segmenty dzialalnoSci P;iyoc;l 8gyd?)d 0‘1V371n :)1;03 o
31.03.08 31.03.08

Poliestry i polimery 90 617 -15072
Wyroby chemiczne pozostate 39 746 3617
Materialy budowlane 18 110 768
Aluminium 260 046 12732
Miedz 333115 -10011
Cynk i otéw 113 605 2468
Lozyska 93 935 3803
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana segmentom oraz

wylaczenia konsolidacyjne 84 869 -9 526
Razem 1034 043 -11221

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Boryszew ERG S.A.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podj¢lo uchwate w
sprawie potaczenia sp6tki "SUWARY" S.A. ze spétka Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "SUWARY" S.A. nie powzigto uchwaty
w sprawie potaczenia spétki "SUWARY" S.A. ze sp6tka Boryszew ERG S.A., na skutek czego nie doszto do
planowanego potaczenia podmiotéw.

Impexmetal S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
podjeto uchwate w sprawie potaczenia spétek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjgto uchwate
sprawie potaczenia spétek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
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W dniu 6 maja 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. ztozyt do Sadu Rejestrowego wniosek o polaczeniu
Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Hutmen S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do zarzadu spétki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto pismo od dziatajacych w tej
spotce zwiazkdw zawodowych o wszczegciu sporu zbiorowego.

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z
POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA
JEDNOSTEK ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIAELALNOSCI

Impexmetal S.A.

W dniu 20 lutego 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwal¢ w sprawie zamiaru polaczenia Spéiki
Impexmetal S.A. ze Spotka Aluminium Konin — Impexmetal S.A. W dniu 20 lutego 2008 roku Rada
Nadzorcza zaakceptowata wniosek Zarzadu Spoétki dotyczacy zamiaru dokonania polaczenia Spotki
Impexmetal S.A. w Warszawie (Spotka przejmujaca) i Spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. w
Koninie (Spétka przejmowana).

Uzasadnienie podjgcia decyzji o zamiarze polaczenia.

Zarzad Impexmetal S.A., dbajac o wzrost warto$ci Spoiki, podejmuje dziatania zmierzajace do uproszczenia
struktury Grupy Kapitalowej i zwigkszenia przejrzystosci procesu zarzadzania. Dotychczasowa przebudowa
Grupy znalazta odzwierciedlenie w decentralizacji procesu sprzedazy i budowaniu zasobéw handlowych
bezposrednio przy spétkach produkcyjnych. Nastapily réwniez zmiany w strukturze witascicielskiej
kluczowych dla dziatalnoéci Grupy spétek m.in. uzyskanie przez Impexmetal S.A. na poczatku biezacego
roku 100% akcji w kapitale zaktadowym Aluminium Konin-Impexmetal S.A.. W ocenie Zarzadu dalsze
upraszczanie struktury bedzie skutkowa¢ wzrostem efektywno$ci zarzadzaniu polityka i dziatalno$cia Grupy
Impexmetal oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji
Grupy Impexmetal pozwoli na zwigkszenie rentownosci, obnizenie kosztéw ogdélnego zarzadu i kosztéw
finansowych. Efektywny sposéb zarzadzania, skoncentrowany majatek oraz uproszczona struktura
przyczynia si¢ do umocnienia pozycji Spétki na rynku. Zamierzone zmiany organizacyjne przyczynia si¢ do
wzrostu warto$ci Spoiki, co lezy w interesie jej akcjonariuszy.

Oczekiwany cel i korzysci ptynace z polaczenia.

— zwigkszenie sprawnosci organizacyjnej potaczonych podmiotéw,

— redukcj¢ kosztéw zwiazanych z funkcjonowaniem dwdch niezaleznych podmiotow,

— restrukturyzacja zadluzenia i racjonalizacja wewnatrzgrupowych przeptywdéw pieni¢znych,
— lepsze wykorzystanie potencjatu ludzkiego i majatku potaczonych podmiotéw,

— zwigkszenie efektywno$ci dziatan operacyjnych Spéiki.

Sposéb planowanego potaczenia.

Przedmiotowe potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. w zwiazku z art.
515 § 1 k.s.h. poprzez przeniesienie calego majatku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal
S.A., bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. oraz bez wymiany akcji. Impexmetal S.A.
jest witascicielem 100% akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Potaczenie nastapi na podstawie uchwat
walnych zgromadzen Spétek, zgodnie z przepisami k.s.h. Poniewaz cato$¢ akcji spéiki przejmowanej posiada
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akcjonariusz, ktérym jest Spétka przejmujaca Impexmetal S.A. w Warszawie, potaczenie przeprowadzone

zostanie w trybie art. 516 § 6 ksh, tj.:

a) bez wydania akcji Spotki przejmujacej akcjonariuszom Spoétki przejmowane;j,

b) bez okreslania w planie potaczenia stosunku wymiany akcji Spotki przejmowanej na akcje Spétki
przejmujacej

c) bez okre$lania w planie polaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w Spétce przejmujacej,

d) bez okre$lania w planie potaczenia dnia, od ktérego akcje Spéitki przejmujacej wydane akcjonariuszom
Spoiki przejmowanej uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spéitki przejmujace;.

Podstawowe dane o taczacych si¢ podmiotach.

Spoétka przejmujaca:

Impexmetal S.A. z siedziba: 00 — 842 Warszawa, ul. Lucka 7/9, wpisana w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000003679. Impexmetal S.A. jest spotka
publiczna, ktérej akcje sa notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali oraz dzialalno$é
holdingéw..

Spoétka przejmowana:

Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedziba: 62 — 510 Konin, ul. Hutnicza 1 wpisana w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000024174.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i przetwdrstwo aluminium oraz jego stopow.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjelo uchwate
sprawie potaczenia spétek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Sad nie zarejestrowat potaczenia Spétek.

ZM Silesia S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki ZM
Silesia S.A.

Przed podwyzszeniem kapital zakladowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit si¢ na 3.600.000
sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zl kazda. Impexmetal S.A. posiadal 3.066.540 akcji stanowiacych
85,18% kapitalu zaktadowego i gloséw w ogélnej liczbie glosé6w na WZ ZM Silesia S.A.
Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli
si¢ na 5.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowiacych 90,5%. kapitatu zaktadowego i gtoséw w
ogolnej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.

Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Realizujac postanowienia uchwaly WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w dniu 14 listopada 2007
roku, Impexmetal S.A. przekazal na rachunek Spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. kwote
2.469.978,48 ztotych tytutem zaptlaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podlegajacych
przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spéika zalezna Impexmetal S.A. otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator
potwierdzenie o przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal
S.A. w dniu 2 stycznia 2008 roku.
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W dniu 18 stycznia 2008 roku Spoétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
o przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogdlnej liczbie gtosow na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

Boryszew ERG S.A.

W dniu 15 stycznia 2008 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgodg na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Boryszew S.A. kontroli nad Suwary S.A. z siedziba w
Pabianicach.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podjglo uchwate w
sprawie potaczenia sp6tki "SUWARY" S.A. ze spotka Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "SUWARY" S.A. nie powzi¢to uchwaty
sprawie potaczenia sp6tki "SUWARY" S.A. ze spétka Boryszew ERG S.A.

W zwiazku z powyzszym nie doszto do planowanego potaczenia Boryszew ERG SA z notowana na GPW
spotka Suwary SA.

FLT France SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostal poinformowany o zawarciu umowy pomigdzy spétkami
zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z o.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999
akcji imiennych spétki FLT France SAS z siedziba w Paryzu, o warto$ci nominalnej 10 EURO kazda,
stanowiacych 49,6% kapitalu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na WZ FLT France SAS, za taczna kwote
690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FL'T Polska Sp. z o.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT
France SAS.

Ostrana Internationale Sp. z o. o.

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zaleznej Ostrana Int.
HandelsgesmbH z siedziba w Wiedniu akceptowalo transakcj¢ pomiedzy Impexmetal S.A. a
Europlan Projekt II Sp. z o0.0., dokonang w dniu 21 grudnia 2007 roku, przedmiotem ktérej byto
nabycie przez Impexmetal S.A. 3,62% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Ostrana Int. HmbH
Udziaty zostaly nabyte za taczna ceng 7,0 tys. zt. przez Impexmetal S.A

Zgodnie z powyzszym Impexmetal S.A. stat si¢ posiadaczem 3,62% kapitalu zaktadowego spotki
Ostrana Int. HmbH.

Udziat Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zakladowym i gtosach na ZW Ostrana Int. HmbH
wg stanu na 31 marca 2008 roku wynosit 74,98% (spétka zalezna z FLT Metall HmbH posiadata
71,36 % kapitatu i gtoséw na WZ oraz Impexmetal S.A. posiadata 3,62 % kapitatu i gtoséw na WZ).

W dniu 16 kwietnia 2008 roku zostala zawarta umowa pomigdzy Inter — Vis Sp. z o0.0. a Impexmetal S.A.,
zgodnie z ktéra Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z o0.0. udziaty stanowiace 25,02% kapitatu zaktadowego
spoiki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. z siedziba w Wiedniu, podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowe;j
Impexmetal. Udzialy zostaly nabyte za taczna kwotg 600,0 tys. zt.

W dniu 5 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Ostrana Int. HandelsgesmbH
zaakceptowato transakcje nabycia udziatéw spétki przez Impexmetal S.A
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Obecnie udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i glosach na ZW Ostrana Internationale
Sp. z 0. 0. wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spotke zalezna FLT
Metall HmbH.

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledow oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére
dotycza polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH

stan na stan na stan na
.31-03-08.... | ..31-12-07.... | ..31-03-07...
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec roku koniec
kwartalu (rok poprz.) kwartalu
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Nalezno$ci warunkowe 10 226 10 379 8197
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 226 10 379 8 197
- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 226 10379 8197
2. Zobowiazania warunkowe 13 064 8 416 27 361
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 4582 1934 1160
- udzielonych gwarancji i poreczen 4582 1934 1160
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8 482 6 482 26 201
- udzielonych gwarancji i porgczen 6 387 4 387 24 905
- rekultywacji srodowiska 2 095 2 095 1296
3. Inne (z tytutu) 100 539 92 036 109 222
Pozycje pozabilansowe, razem 123 829 110 831 144 780

Naleznos$ci warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja nie wystgpuja.

Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 10 226 tys. zt stanowig gwarancje bankowe oraz
weksle otrzymane od kontrahentéw.

Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza zobowiazan warunkowych Grupy Impexmetal na
rzecz jednostek powiazanych w kwocie 4 582 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek stanowia gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe
zaplaty dlugu na rzecz urzedéw celnych i gwarancje udzielone dostawcom w kwocie 6 387 tys. zl oraz
zobowiazania warunkowe z tytutu ochrony srodowiska 2 095 tys. zt.

Inne pozycje warunkowe:
® 96792 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
e 2548 tys. zt — dzierzawa $rodkéw trwatych
e 1199 tys. zt — otwarte akredytywy
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12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA
BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowal prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na 2008
rok.

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNIjZ CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadana wiedza, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa Pan Roman Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao Investment Management
S.A.. Strukturg akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

AKcjonariusze powyzej 5% glosow Liczba akcji % kapitalu Liczba glosow % glosow
Roman Karkosik *) 40 492 402 64,60% 40 492 402 64,33%
Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%
Management S.A.., w tym:

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Calkowita liczba akcji/ glosow 62 686 547 100,00 % 62 949 097 100,00 %
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514100 0,82%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych,

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

W dniu 31 marca 2008 roku Spoétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacjg, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu przez podmioty od niego zalezne na rynku
regulowanym na sesji gietdowej w dniu 26 marca 2008 roku 62.598 sztuk akcji Boryszew S.A. po
sredniej cenie 7,60 zt za jedna akcjg.

Rozliczenie transakcji zbycia akcji nastapito w dniu 31 marca 2008 roku.

15. OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU
POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A. bedaca w posiadaniu os6éb nadzorujacych, zgodnie z posiadana wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Stan posiadania akcji

Czlonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Matgorzata Iwanejko 174 174 0

Stan posiadania akcji

Czlonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 555 000 40 492 402 - 62598

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spoétki

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

b) dwa lub wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnos$ci, ktérych taczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD
POCZATKU ROKU PRZEKRACZA 500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE
RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
WARUNKACH

Transakcje pomi¢dzy podmiotami powiazanymi to gléwnie transakcje handlowe zawierane pomigdzy
spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobdw o typowym, tradycyjnym

charakterze dla dziatalnos$ci Grupy. Ich taczna warto$§¢ od poczatku 2008 roku przekracza wyrazona w
ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w I kwartale 2008 roku:

Nabycie obligacji przez jednostke zalezng

W dniu 28 marca 2008 roku, jednostka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyla, w drodze
zlecenia nabycia obligacji 1.260 obligacji zerokuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych

32



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

przez Boryszew S.A. w dniu 28 marca 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwotg 12 521 829,60 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 1M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 kwietnia 2008 roku.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 3.500 obligacji kuponowych o
nominale 10.000,00 zt kazda, na podstawie zlecenia nabycia obligacji, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 28 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczna kwote 35.000.000,00 zi.

Nabycie obligacji nastapito w celu konwersji zobowigzan wobec jednostki zaleznej. Stawka oprocentowania
obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze zlecenia nabycia
obligacji, 1.260 obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczna kwotg 12.600.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

Umowy faktoringu niewlasciwego

W dniach 19 i 28 lutego oraz 13 marca 2008 roku zostaly zawarte pomigdzy Impexmetal S.A. a Boryszew
S.A. Oddziat Elana w Toruniu umowy faktoringu niewlasciwego. Na warunkach wyzej wymienionych uméw
Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przenidst na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe
o wartosci ogétem 7.866.411,24zt.

Impexmetal S.A. dokonal na rzecz Boryszew S.A. Oddzial Elana w Toruniu zaplaty naleznosci z tytutu
przeniesienia wierzytelnosci w dniu 20 lutego 2008 roku w kwocie 4.964.873,31 zt, w dniu 29 lutego 2008 roku w
kwocie 1.702.599,73 zt oraz w dniu 13 marca 2008 roku na kwote 1.130.204,13 zt.

Powyzsze kwoty stanowia warto§¢ wierzytelnoSci pomniejszona o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy
w wysokosci 0,35% i doliczonego podatku VAT 22%.

Ostateczny termin zaplaty wierzytelno$ci objgtych wyzej wymienionymi umowami, wynikajacy z terminéw
ptatnosci faktur, uptywa w dniu 21 maja 2008 roku.

Ponadto w dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostaty zawarte umowy faktoringu niewlasciwego pomigdzy
ww. podmiotami, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddzial Elana w Toruniu przenidst na rzecz Impexmetal
S.A. wierzytelno$ci handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zt.

Impexmetal S.A. dokonat zaptaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnoéci na rzecz Boryszew S.A. Oddziat
Elana w Toruniu w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia 2008 roku w
kwocie 2.066.003,26 zt.

Powyzsze kwoty stanowia warto§¢ wierzytelno$ci pomniejszona o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy
w wysokosci 1% 1 doliczonego podatku VAT 22%.
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18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI -
EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WLEASNYCH EMITENTA

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A. spélce Baterpol Sp. z o.o.

Wg stanu na 31 marca 2008 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Impexmetal S.A. spétce Baterpol
Sp. z 0.0. wyniosta 41,3 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Spétki wg stanu na 31 marca 2008
roku, w tym:

16,0 mln zt — poreczenie pozyczki z NFOSiIGW w kwocie 16,0 mln zt, zabezpieczone wekslem in blanco z
deklaracja wekslowa. Weksel optacony do kwoty 21.761,6 tys. zt. Porgczenie wazne do dnia
20 grudnia 2011 roku,

5,0 mln zt — poreczenie zobowigzan umowy kredytu w rachunku biezacym w Banku Millenium w wysokosci
5,0 mln zt. Porgczenie udzielone do czasu trwania umowy,

10,0 mln zt — porgczenie splaty kredytu zaciagnigtego w Banku Pekao S.A. na kwotg¢ 10,0 mln zi.
Porgczenie wazne do 31 grudnia 2008 roku,

10,3 mln zt — porgczenie sptaty kredytu konsorcjalnego na inwestycje proekologiczna zaciagnigtego w BOS
1 WFOSiGW na kwot¢ 10,3 mln zt. Poreczenie wazne do 30 czerwca 2014 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu porgczen i gwarancji udzielonych spéice Baterpol Sp. z 0.0. wynosi
0,1% rocznie od tacznej kwoty zabezpieczen, platne miesigcznie.

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

Wg stanu na 31 marca 2008 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce HMN
Szopienice S.A. wynosita 151,5 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wlasnych Impexmetal S.A. wg stanu na
dzien 31 marca 2008 roku, w tym:

4 mln zt — porgczenie udzielone 27 lipca 2006 roku, dotyczace umowy faktoringowej zawartej pomigdzy
HMN Szopienice S.A. a Pekao Faktoring; porgczenie udzielone bezterminowo. Wynagrodzenie
Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia,

24 mln zt — porgczenie udzielone 16 marca 2007 roku, solidarna sptata wspdlnego limitu kredytowego w
wysokosci 45 mln zt przyznanego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. na podstawie umowy z
dnia 16 marca 2007 roku zmienionej aneksem z dnia 28 marca 2007 roku dla spétek: Hutmen
S.A, WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.— zgoda na poddanie si¢ egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 54 mln zt w terminie do 12 czerwca 2009 roku,

38,5 mln zt — porgczenie udzielone 30 maja 2007 roku, solidarna sptata kredytu udzielonego przez BRE Bank
S.A. w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A, WM Dziedzice S.A.
Porgczenie wazne do 31 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia
wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia,
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19 min zt —

2 mln zt -

15 min zt -

29 min zt -

15 mln zt -

5 mln zt —

poreczenie udzielone 13 czerwca 2007 roku, porgczenie weksla wystawionego przez HMN Szopienice
S.A. zabezpieczajacego transakcje z Tele—Fonica; Porgczenie udzielone bezterminowo.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porg¢czenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

porgczenie udzielone 28 czerwca 2007 roku, porgczenie za zobowigzania HMN Szopienice S.A.
z tytulu transakcji realizowanych w BRE Bank S.A. Termin wazno$ci udzielonego poreczenia 31
lipca 2008 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od
kwoty porgczenia,

poreczenie udzielone 23 lipca 2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy
HMN Szopienice S.A. a Bankiem Millennium S.A.; data waznosci udzielonego porgczenia 24 lipca
2012 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A. (obecnie Bank PEKAO S.A) a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN
Szopienice S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne poreczenia,
solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznoS$ci udzielonego poreczenia 31 sierpnia 2009 roku,

porgczenie udzielone 6 wrzesnia 2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A.; data waznos$ci udzielonego porgczenia 31 grudnia
2011 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

porgczenie udzielone 6 wrze$nia 2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A. Porgczenie wazne do dnia 31 grudnia 2011 roku.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poregczenia.

Wg stanu na 31 marca 2008 roku taczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce WM
Dziedzice S.A. wynosita 78,3 mln zt i przekraczata 10% kapitaléw wlasnych Spétki wg stanu na 31 marca
2008 roku, w tym:

30 min zt -

poreczenie udzielone 16 marca 2007 roku, solidarna sptata wspdlnego limitu kredytowego
w wysokos$ci 45 mln zt przyznanego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. na podstawie
umowy z dnia 16 marca 2007 roku zmienionej aneksem z dnia 28 marca 2007 roku dla spétek:
Hutmen S.A, WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.— zgoda na poddanie si¢ egzekucji
na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego do kwoty 54 miln zt w terminie do 12 czerwca
2009 roku,

3,3 mln zt — porgczenie udzielone 30 maja 2007 roku, solidarna sptata kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A.

2 min zt —

w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A.,HMN Szopienice S.A., WM Dziedzice S.A.
Poreczenie wazne do 31 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie
porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia,

porgczenie udzielone 26 czerwca 2007 roku, porgczenie transakcji rynku finansowego
zawieranych przez WM Dziedzice w BRE Banku S.A.
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Poreczenie wazne do 30 lipca 2008 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia
wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia.

43 min zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A. a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN
Szopienice S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne porgczenia,
solidarna odpowiedzialno$¢). Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31.08.2009 roku,

Poreczenia udzielone przez HMN Szopienice S.A.

Wg stanu na 31 marca 2008 roku warto$¢ poreczenia udzielonego przez HMN Szopienice S.A. spdéice WM
Dziedzice S.A. wynosita 43 mln zt i przekraczata 10% kapitaléw wilasnych spétki wg stanu na 31 marca
2008 roku. Porgczenie dotyczy umowy kredytowej, z dnia 31 sierpnia 2007 roku, zawartej pomigdzy Bankiem
BPH S.A. (obecnie Bank PEKAO S.A.) a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. forma
umowy tzw. umbrella (wsp6lny limit kredytowy wzajemne porgczenia, solidarna odpowiedzialnosc).
Terminem waznosci udzielonego porgczenia jest 31 sierpnia 2009 roku. W dniu 31 sierpnia 2007 roku migdzy WM
Dziedzice S.A. a HMN Szopienice S.A. zostalo podpisane porozumienie zgodnie, z ktérym WM Dziedzice S.A.
zobowiazuje si¢ do przekazania na rzecz HMN Szopienice S.A. wynagrodzenia od udzielonej kwoty porgczenia
w wysokosci 0,1% rocznie.

Wynagrodzenie to jest ptatne miesi¢gcznie w wysoko$ci 1/12 wynagrodzenia rocznego.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 14 stycznia 2008 roku aneksu do ww. umowy kredytowej, na mocy
ktérego zwigkszona zostata kwota kredytu udzielonego WM Dziedzice S.A,. z kwoty 40 mln PLN do kwoty
43 mln PLN podpisany zostal aneks do porozumienia dot. zasad odptatnosci za udzielone porgczenie
zwigkszajacy kwotg wynagrodzenia przystugujacego HMN Szopienice S.A.

19. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ
MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostatych punktach komentarza, nie wystapily inne zdarzenia
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Boryszw S.A. i sp6tki Grupy Kapitatowej Boryszew.

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikéw rynkowych, ktére beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki co najmniej kolejnego kwartatu
nalezy zaliczy¢:
e 0goblna koniunktur¢ w sektorze metali kolorowych wptywajaca zar6wno na wolumen sprzedazy
spotek Grupy jak i wysoko$¢ mozliwych do osiagnigcia marz przerobowych,
e poziom kursu zlotego wzglgdem dolara i euro wptywajacy na optacalno$¢ eksportu i natgzenie
konkurencji na rynku krajowym (import),
e poziom cen metali na gietdach §wiatowych determinujacy zaréwno wysoko$¢ zaangazowanego
kapitalu obrotowego, jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentéw Grupy oraz rzutujacy na
efektywno$¢ zabezpieczen stosowanych przez spétki Grupy,
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poziom cen polimeréw (amorficznego i widknotwoérczego) — bedacych obecnie podstawowymi
surowcami w O/Elana,

sytuacja rynkowa na rynku widkien ciagtych oraz polimeru butelkowego,
poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z o.0.,

Do najwazniejszych czynnikéw operacyjnych realizowanych przez poszczegdlne spotki, ktére beda miaty
wplyw na osiagane wyniki, nalezy zaliczy¢:

kontynuacje strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajacego w segmencie polimeréw i
poliestréw. Podstawowym zalozeniem strategii jest zwigkszenie zyskownosci produkcji wszystkich
wyrobéw, gtéwnie w wyniku optymalizacji realizowanych proceséw. Ponadto kluczowy dla
wynikéw przysztych okresow bedzie wolumen sprzedazy polimeru butelkowego oraz widkien
ciaglych.

skuteczno$¢ dziatan handlowych, szczegdlnie w spétkach miedziowych, majacych na celu zwigkszanie
wolumenu sprzedazy,

uzyskanie zatozonych efektow z tytutu przeniesienia produkcji pretéw Ms wyciskanych oraz odlewu
ciagtego z Hutmen SA do WM Dziedzice SA.

Na wyniki przysztych okresow moze wptynaé rozstrzygnigcie sprawy zwiazanej z caloscia postgpowania
upadtosciowego Spétki Kuag Elana GmbH. Sprawa ta szerzej zostala opisana w punkcie 3b.

Dodatkowo na wyniki przysziych okreséw moze mie¢ wptyw wszczgcie sporu zbiorowego przez zwiazki
zawodowe dzialajace w Hutmen SA.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY BORYSZEW S.A.
ZA 1 KWARTAL 2008 ROKU

BORYSZEW

wiys.zl wtys. EUR
I lewartal I kwartal I kwartal I kwartal
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01-01-08.. od 01-01-07 od 01-01-08.. od 01-01-07
do 31-03-08.. do 31-03-07.. do 31-03-08.. do 31-03-07..
I. Preychody netto ze spreedary produltiw, towardw 1
matenatdw oraz ushug 05 247 145212 26 774 37174
II. Zysk (strata) = daalalnoscl operacyne) -12 070 -4 630 -3 303 -1185
I11. Zysk {strata) preed opodathowaniem -18 442 -3314 -5 184 -848
IV, Zysk (strata) netto -17 868 671 -5023 172
V. Prreplywy pieniefne netto z dmalalnosci operacyine) -4 466 -9 759 -1255 -2 498
V1. Przeplywy pieniezne netto z daatalnoic imwestyoyne -162 58 642 -46 15012
VI Przeplywy piemeine netto = daatalnosct fnansowe 5050 -46 048 1675 -11 788
VI Preeplywy pienieine netto, razem 1331 2 835 374 716
2. Zysk {strata) netto na jedng akeoje zwylds (w 2/ EUR) -0,28 0,01 -0,08 0,00
X Rozwodmony zysk (strata) netto na jedng akeje zwvldy (w
@/ EUR) -0,28 0,01 -0,08 0,00
Stan na Stan na Stan na Stan na
31-03-08 31-12-07 31-03-08 31-12-07
I Aldywa 771 850 842 980 218 915 235338
I1. Zohowiazania dhigoterminaowe 196 385 214 191 55 699 59 796
I11. Zobowagzama krothotermnowe 204 013 329 469 83 380 91 979
IV Kapitat whasny 281 452 299 320 70 826 83 562
V. Kapitat zakdadowy 15 404 15 404 4 369 4 300
W1 Liczha akop 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
VI Wartndé ksiegowa na jedng akeje (w 2t/ EUR) 4,49 4,77 1,27 1,33
VI Rozwodniona wartoid ksiegowa na jednag akeje (w et/
EUER) 4,49 4,77 1,27 1,33
X Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akeje
{w 2/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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BILANS JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosé firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/08 31/12/07 31/03/07
142 881 147 418 267 979
63 721 63 721 0
0 0 13 669
212 221 1611
413 219 413 219 315 081
9 960 9115 18 035
136 157 29
630 129 633 851 616 404
59 970 102 611 111 315
66 170 98 436 212 955
1217 2022 6213
5945 2571 2999
3 826 154 3205
4 541 3 281 15 057
52 54 966
141 721 209 129 352 710
771 850 842 980 969 114
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane w tym:

zysk biezacego roku

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne
Rezerwa na podatek odroczony

Dotacje

Pozostate zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

ustug oraz pozostate

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne

Rezerwy krétkoterminowe
Dotacje
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

31/03/08 31/12/07 31/03/07
15 404 15 404 15 404
22 346 22 346 22 346
435 435 -36
243 267 261135 259 158
-17 868 2648 671
281 452 299 320 296 872
69 559 119 430 51849
115025 83 229 316 577
1864 1865 2459
9937 9 667 13780
0 0 4677
0 0 4
196 385 214 191 389 346
102 489 149 074 132 545
122 780 241322 332 251
66 047 -70 325 -192 246
1788 2322 2068
909 5454 7 053
0 0 1206
0 1622 19
294 013 329 469 282 896
490 398 543 660 672 242
771 850 842 980 969 114
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od
01/01/08 do  01/01/07 do

31/03/08 31/03/07
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 88 562 141 505
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 685 3707
Przychody ze sprzedazy ogotem 95 247 145 212
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 89 422 139 263
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7427 3088
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 96 849 142 351
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1 602 2 861
Koszty sprzedazy 514 1128
Koszty ogdlnego zarzadu 6 834 7 460
Pozostate przychody operacyjne 380 1681
Pozostate koszty operacyjne 3500 584
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 070 -4 630
Przychody finansowe 21389 20 964
Koszty finansowe 27 761 19 648
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -18 442 -3 314
Podatek dochodowy -574 -35
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -17 868 -3 279
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 3950
Zysk (strata) netto -17 868 671
Zysk (strata) netto -17 868 671
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 425 708 62 423 997
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zl) -0,28 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 62 425 708 62423 997
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) -0,28 0,01
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -17 868 -3279
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 425 708 62 423 997
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcj¢ zwykla (w
zt) -0,28 -0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 425 708 62 423 997
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna
akcjg zwykla (w zh) -0,28 -0,05
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM BORYSZEW S.A.

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Wycena instrumentéw finansowych
Zysk za pierwszy kwartat 2007 roku
Stan na 31 marca 2007 roku

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Wynik za 2007 roku

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku
Zysk za pierwszy kwartat 2008 roku

Stan na 31 marca 2008 roku

Kapitat z
emisji akcji

Kapitat ... Kapitat Zyski
powyzej ich Razem
zakladowy = IEZETWOWY zatrzymane
warto$ci
nominalnej
15 404 22 346 0 258 487 296 237
-36 -36
671 671
15 404 22 346 -36 259 158 296 872
Kapitat z
Kapitat cmist a.k.q ! Kapitat Zyski
powyzej ich Razem
zakladowy . reZerwowy zatrzymane
warto$ci
nominalnej
15 404 22 346 0 258 487 296 237
2648 2648
435 435
15 404 22 346 435 261 135 299 320
Kapitat z
Kapitat st a.k.c N Kapitat Zyski
powyzej ich Razem
zakladowy " IEZETWOWY zatrzymane
warto$ci
nominalnej
15 404 22 346 435 261 135 299 320
-17 868 -17 868
15 404 22 346 435 243 267 281 452

42



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od
01/01/08 do  01/01/07 do

31/03/08 31/03/07
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem -18 442 577
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4578 7 624
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowa (w tym z
przeliczenia $rodkéw pienieznych) 71 -1
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i
zaptacone 6 085 6 483
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnos$cig inwestycyjna 0 -6 190
ZysKi (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 832 -167
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego -6 876 8 326
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci 26 036 5076
Zmiana stanu zapasow 42 642 29 229
Zmiana stanu zobowigzan -46 912 -40 727
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych -10 373 5171
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4517 -3 267
Zaptacone odsetki -5 609 -6 064
Zaptacony / zwrocony podatek dochodowy -3 374 -428
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 466 -9 759

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Woplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 14 39
Woptywy ze zbycia aktywow finansowych 0 52198
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0 6 161
Woplywy ze sptaty pozyczek 0 3 500
Otrzymane odsetki 0 35
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Woptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 14 61933
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 176 3 291
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng 176 3 291
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -162 58 642

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy z kredytéw i pozyczek 555 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 12 600 11200
Whptywy z dziatalnosci finansowej 13155 11 200
Sptaty kredytéw i pozyczek 7185 44 048
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0 13 200
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 11 0
Wydatki na dziatalno$¢ finansowg, 7196 57 248
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5959 -46 048
Przeptywy pieniezne netto razem 1331 2 835
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3 281 12 377
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow -71 -155
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 541 15 057
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU KWARTALNEGO
BORYSZEW S.A. ZA | KWARTAL 2008 ROKU

1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjgte przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w
poczatkowej cze$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczegétowy opis tych zasad zostat
zamieszczony w raporcie poirocznym za pierwsze péirocze 2007 roku.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs w okresie | Kurs na ostatni dzief
okresu
01.01-31.03.2008 r. 3,5574 3,5258
01.01-31.12.2007 r. 3,7768 3,5820
01.01-31.03.2007 r. 3,9063 3,8695

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Tytul rezerwy Stan na 31.12.07 Zmiana od 01.01.08 do Stan na 31.03.08
31.03.08

Rezerwa na odprawy
sw1adcze.n1a. emerytaln.e, . 4187 2535 3652
nagrody jubileuszowe i nie
wykorzystane urlopy
Rozllczen}a migdzyokresowe 1622 1622 0
przychodéw
Rozh?zenla migdzyokresowe 5 454 -4 545 909
kosztéw
Razem 11263 -6 702 4561
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Podatek odroczony Stan na 31.12.07 Zmiana od 01.01.08 do Stan na 31.03.08
31.03.08
Aktywa z tytutu podatku 9115 845 9960
odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony 9 667 270 9937

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.07 Z““a“a;idogl(‘)%l‘og 4o Sian na31.03.08

Aktywa finansowe

dlugoterminowe 1898 0 1898
Rzeczowe aktywa trwate 83 445 -140 83 305
Naleznosci dlugoterminowe 2 0 2
Zapasy 8 680 -1 688 6992
Naleznosci krétkoterminowe 19 954 19 046 39 000
Razem 113979 17 218 131197

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci w okresie

od poczatku biezgcego roku

. - Przychody od 01.01.08 do | Wynik od 01.01.08. do

Segmenty dziatalnosci 31.03.08 31.03.08
Poliestry i polimery 84971 -14 458
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana segmentom 10 276 -3 410
Razem 95 247 -17 868

5. Dzialalno$é zaniechana

¢  Wnhniesienie aportem Oddzialu Boryszew do nowo utworzonej spotki

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania sp6tki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spotka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ziotych. W dniu 19 wrze$nia 2007 roku nowo
utworzona spétka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spoétka Akcyjna z siedziba w Sochaczewie zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711. Wszystkie akcje tej spotki zostaty
pokryte aportem przez Boryszew S.A.

Wyzej wymienione dziatania zwiazane bylty z planowanym procesem potaczenia Oddziatu Boryszew
w Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.
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e Zamknigcie Oddzialu Boryszew w Sochaczewie

W zwiazku z wniesieniem zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrze$nia 2007 roku Zarzad Spoétki podjat
uchwatg o zamknigciu Oddzialu Boryszew w Sochaczewie.

W zwiazku z wyzej opisanymi dziataniami zgodnie z MSSF 5 wynik netto dziatalno$ci zaniechanej w ramach
Boryszew S.A. zostal wykazany odrebnie w jednostkowym rachunku zyskéw i strat jako zysk netto z
dziatalno$ci zaniechane;.

Zlikwidowany Oddziat Boryszew dziatal w segmentach ,,Wyroby chemiczne pozostate” oraz ,Materiaty
budowlane”. Dziatalno$¢ ta jest kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej Boryszew S.A. w
ramach sp6iki zaleznej Boryszew ERG S.A.

e  Zbycie przez Boryszew S.A. Oddzialu Huta Olawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,,Silesia” S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowg, ktérej przedmiotem byta sprzedaz organizacyjnie i finansowo
wyodrgbnionej, zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spétka
Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Otawie wraz z nalezacymi do niej zakladami - ,Feniks” w Bedzinie i
Zaktadem Produkcji Minii Olowianej w Ztotym Stoku ujgtymi w ksiggach rachunkowych tego Oddziatu.

Zlikwidowany Oddzial Boryszew dziatat w segmencie ,,Tlenki otowiu i cynku”. Dzialalno$¢ ta bedzie
kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitalowej Boryszew S.A. w ramach spéiki zaleznej posrednio
poprzez Impexmetal S.A. Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A.- Grupa Impexmetal.

e Zamknigcie Oddzialu Huta Olawa w Olawie

W zwiazku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi Silesia S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa Boryszew
S.A. pod nazwa Boryszew Spoétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Ofawie, w dniu 3 grudnia 2007 roku
Zarzad Spoéiki podjat uchwale o zamknigciu Oddziatu Huta Otawa w Otawie.

Struktura wyniku netto z dzialalno$ci zaniechanej przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres od Okres od
01/01/08 do 01/01/07 do
31/03/08 31/03/07
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 98 990
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 8 632
Przychody ze sprzedazy ogotem 0 107 622
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 86 982
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 8 044
Koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 0 95 026
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 12 596
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Koszty sprzedazy 0 1595
Koszty ogdlnego zarzadu 0 6 345
Pozostate przychody operacyjne 0 1920
Pozostate koszty operacyjne 0 500
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0 6 076
Przychody finansowe 0 494
Koszty finansowe 0 2679
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 0 3 891
Podatek dochodowy 0 -59
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 3950
6. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych
stan na stan na stan na
.31-03-08.... | ..31-12-07.... | ..31-03-07...
POZYCJE POZABILANSOWE Kkoniec Kkoniec roku Kkoniec
kwartatu (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Nalezno$ci warunkowe 4 965 5174 6750
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 4 965 5174 6 750
- otrzymanych gwarancji i porgczen 4 965 5174 6 750
2. Zobowigzania warunkowe 13 795 30 506 31 405
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 10 495 27 206 6 500
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 495 27 206 6 500
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3300 3300 24 905
- udzielonych gwarancji i poreczen 3300 3300 24 905
3. Inne 15106 13 685 40 407
Pozycje pozabilansowe, razem 33 866 49 365 78 562

Inne pozycje warunkowe:

e 15106 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Osoby reprezentujace Spotke :

Malgorzata Iwanejko Hanna Kinasiewicz Piotr Szeliga

Prezes Zarzadu Gtéwny Ksiggowy Dyrektor Finansowy
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