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Informacja dodatkowa
do skonsolidowanego raportu kwartalnego spotki
BORYSZEW S.A.
za I kwartal 2007 roku

1. Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za I kwartal 2007 roku zostaly sporzadzone
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744 z 2005 r.) oraz Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

2. Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
raportu kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego. Wybrane dane finansowe w poczatkowej czg$ci raportu zostaty przedstawione w EURO
zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744 z 2005 r.). Szczegdtowy opis tych zasad zostal zamieszczony w skonsolidowanym raporcie
péirocznym za pierwsze pétrocze 2006 r.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-31.03.2007 r. 3,9063 3,8695
01.01-31.12.2006 r. 3,8312 3,9357
01.01-31.03.2006 r. 3,8456 3,9357

3. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe
W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.
4. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytutu rezerw

Zmiana
Tytut rezerwy Stan na 31.12.06 od 01.01.07 Stan na 31.03.07
w tys. zt w tys. zt
do 31.03.07

w tys. zt
Rezerwa na odprawy
Swiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
nie wykorzystane urlopy

22 586 (1013) 21573

Dotacje rzadowe 14 351 (632) 13719
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Rozliczenia
migdzyokresowe
przychodow

6 534 279 6 813
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztéw 50177 (24 115) 28 062
Pozostale rezerwy 35 806 1024 36 830
Razem 131 454 (24 457) 106 997

Stan na 31.12.06 Zmiana od Stan na 31.03.07
01.01.07 do
31.03.07
Podatek odroczony w tys. zt w tys. zt w tys. .zt
Aktywa z tytulu podatku 36 151 5104 41 255
odroczonego
Rezerwa na  podatek 92 168 (9 488) 82 680
odroczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
Stan na 31.12.06 | Utworzenie/ Stan na 31.03.07
Aktualizowane aktywa w tys. zt rozwiazanie w tys. zt.

Aktywa finansowe
dtugoterminowe 30 287 (103) 30 184
Rzeczowe aktywa trwale 79 747 (100) 79 647
Naleznosci
dlugoterminowe 24 ) 22
Zapasy 29 261 (1 069) 28 192
Naleznosci
krétkoterminowe 56 289 (1 006) 55283
Razem 195 608 (2 280) 193 328

5. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie

a. Osiagniete wyniki

W I kwartale 2007 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, nastapil wzrost
skonsolidowanych przychodéw Grupy Boryszew o 71,5 mln PLN do kwoty 1.262,7 min PLN.
Najwigkszy wplyw na wzrost skonsolidowanych przychodéw miaty Spétki Grupy Kapitatlowej
Impexmetal, ktére osiagnety wzrost przychodéw o 184,6 min PLN do 991,2 mln PLN oraz Oddziat
Huta Otawa Boryszew S.A., ktéry osiagnat wzrost przychodéw o 24,4 min PLN do 64,5 mln PLN.
Decydujacy wptyw na wzrost przychodéw miato utrzymywanie si¢ w I kwartale 2007 r. wysokich
notowan metali na $wiatowych gietdach. Srednie notowania cen metali na Londynskiej Gietdzie
Metali wzrosty w I kwartale 2007 r., w poréwnaniu do S$redniej w analogicznym okresie roku
ubiegtego, odpowiednio: miedz o 20% do kwoty 5.941 USD/tong, aluminium o 16% do kwoty 2.800
USD/tong, cynk o 54% do kwoty 3.460 USD/tong oraz otéw o 44% do kwoty 1.787 USD/tong. Wzrost
cen metali czgsciowo przektada si¢ na wzrost uzyskiwanych marz przerobowych oraz na wyzsze
zapotrzebowanie na kapital obrotowy.
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Najwigkszy wzrost poziomu przychodéw w I kwartale 2007 r. nastapit w Spétkach:
e Hutmen SA wzrost 0 45,9 mln PL do kwoty 448,2 min PLN;
e NPA Skawina Sp. z 0.0. wzrost 0 37,6 mln PL do 112,3 min PLN;
e  Walcownia Metali Dziedzice SA wzrost 0 32,6 min PL do 111,9 mln PLN.

Na wielko$¢ przychodéw negatywny wptyw miata Spétka Boryszew SA — spadek o 108,5 mln PLN
do poziomu 361,4 mln PLN oraz Spétka Kuag Elana GmbH, ktérej wyniki finansowe nie byly
konsolidowane w sprawozdaniu za I kwartat 2007 za sprawa sprzedazy udziatéw tej Spotki w styczniu
2007 roku. W I kwartale 2006 roku Spétka ta miata 104,8 mln PLN przychodu.

Spadek przychodéw Boryszew SA byl zwiazany przede wszystkim z ograniczeniem sprzedazy w
O/Elana (spadek o 133,7 mln PLN do kwoty 145,2 mln PLN), ktéry jest nastgpstwem
przeprowadzanej restrukturyzacji polegajacej m.in. na ograniczeniu sprzedazy produktéw
generujacych najnizsze marze.

W I kwartale 2007 r. nastapit wzrost zyskéw z dziatalnosci operacyjnej o 44,6 min do 68,2 min PLN.
Na wzrost zysku operacyjnego w opisywanym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego najwigkszy wptyw miaty Spoiki:

¢  Aluminium Konin- Impexmetal SA wzrost o 20,4 mln PLN do kwoty 33,1 mln PLN;

e Boryszew SA O/Elana spadek straty o 8,4 mln PLN do (3,4) mln PLN;

e Boryszew SA O/Huta Otawa wzrost o 2,4 mln PLN do 3,4 mln PLN;

e Hutmen SA wzrost o0 2,1 min PLN do 3,8 min PLN.

W przypadku pozostatych Spétek wyniki operacyjne nie zmienity si¢ znaczaco za wyjatkiem:
¢ HMN Szopienice SA spadek o 3,7 mln PLN do kwoty (3,3) mln PLN;
¢ FElana Energetyka Sp. z 0.0. spadek o 2,5 mln PLN do kwoty (0,3) mln PLN;
e /M Silesia SA spadek o 2,5 mln PLN do kwoty (0,3) mln PLN.

W I kwartale 2007 roku nastapil spadek zysku netto o 51,4 mln PLN do 4,6 mIn PLN , w tym spadek
zysku netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu dominujacego o 31,2 mln PLN do 12,7 mln PLN.

Na spadek zysku netto w poréwnaniu do roku poprzedniego najwigkszy wpltyw miaty Spéiki:
e HMN Szopienice SA spadek o 35,7 mln PLN do kwoty (35,2) mln PLN;
e Boryszew SA spadek o 33,0 mln PLN do kwoty 0,7 mln PLN;
e /M Silesia SA spadek o 2,0 mIn PLN do kwoty (0,6) min PLN;
e Flana Energetyka Sp. z 0.0. spadek o 1,5 mln PLN do kwoty 0,1 mln PLN.

Najwazniejsza przyczyna spadku wyniku netto HMN Szopienice SA jest wykazana w kosztach
finansowych Spétki ujemna wycena transakcji terminowych na metale w wysokosci 25 min
zt. Transakcje nie spelnialy wymogéw transakcji zabezpieczajacych 1 zawarte zostaly
niezgodnie z obowiazujacymi w Spotce i Grupie Kapitalowej procedurami. Szerszy opis ww.
zdarzenia jest zawarty w raportach Spétki Hutmen SA.

Gltéwna przyczyna spadku wyniku netto Boryszew S.A. w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego byt fakt, iz w I kwartale 2006 r. Spétka odnotowata zysk z tytutu wyceny akcji Skotan S.A.
w wysokos$ci 47,4 mln zt. W biezacym kwartale wptyw wyceny i sprzedazy akcji Skotan na wynik byt
marginalny. Warto podkresli¢, ze po wyltaczeniu efektu wyceny Skotanu nastgpita poprawa zaréwno
wyniku operacyjnego o 10,6 min PLN jak i wyniku netto Boryszewa o 14,4 min PLN.

W przypadku pozostatych spétek wyniki netto nie zmienily si¢ znaczaco za wyjatkiem Aluminium
Konin- Impexmetal SA. W spoéice tej nastapit wzrost wyniku netto o 14,9 mln PLN do kwoty 25,3 min
PLN.

Jednostkowe wyniki netto, EBIT i EBIDTA najwazniejszych spétek zaleznych Boryszew S.A. zawiera
ponizsza tabela (dane w tys. z}):



Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.  QSr 1/2007
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Wartos$¢ kapitatu pracujacego na koniec I kwartatu 2007, w stosunku do konca roku 2006, zmniejszyta
si¢ 0 36 mIn PLN do poziomu 977 mln PLN. Najwazniejsze przyczyny, ktére wptynely na zmiang
kapitatu pracujacego to:

* wylaczenie warto$ci kapitatu pracujacego spotki Kuag Elana GmbH w wyniku sprzedazy tej

spotki w styczniu 2007

e gspadek cen miedzi i cynku w badanym okresie w stosunku do $redniej ceny z IV kwartatu
2006

* niewielki wzrost iloSciowy sprzedazy najwigkszych spétek z Grupy w stosunku do IV
kwartatu 2006

Warto jednak zaznaczy¢, ze poziom zapotrzebowania na kapitat obrotowy na koniec I kwartatu 2007
roku byt o 104 mln PLN wigkszy od poziomu na koniec analogicznego kwartaty roku ubiegtego, co

zwigzane jest z faktem wyzszych Srednich cen metali w I kwartale 2007 w stosunku do srednich cen
metali w I kwartale 2006.

W I kwartale 2007 roku nastapil spadek zobowiazan finansowych o 89 mln PLN do poziomu 1.177
mln PLN oraz zmiana struktury finansowania. Udziat finansowania dlugoterminowego wzrést z 40%
na koniec IV kwartatu 2006 roku do 48% na koniec I kwartatu 2007 roku.

W I kwartale 2007 roku, mimo spadku zysku netto do poziomu 4,6 mln PLN, nastapit wzrost $srodkéw
pieni¢znych o 11,9 mln PLN. Byt on efektem dodatnich przeptywéw wygenerowanych z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 20,2 mln PLN, z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 20,2 min PLN oraz
z ujemnych przeplywéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (25,9) mln PLN.

Najwigkszy wptyw na dodatnie przeplywy z dzialalnosci operacyjnej miata pozytywna zmiana
zapasdw, naleznosci i zobowigzan w tacznej wysokosci 49,6 mln PLN.

Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej to przede wszystkim sprzedaz 2.955.000 akcji
Skotan SA za kwote 52,2 min PLN.

Wyptyw $rodkéw pienigznych netto w dziatalnosci finansowej to wypadkowa wptywow z emisji akcji
w spolce zaleznej Hutmen S.A. w wys. 56,5 mln PLN oraz zmniejszenia zadluzenia z tytulu kredytow
i dtuznych papieréw wartosciowych o 77,1 mln PLN.

b. Zalozenia strategiczne dotyczace rozwoju Grupy BORYSZEW

W dniu 19 wrze$nia Boryszew zaprezentowal zatozenia strategiczne rozwoju Grupy. W ich ramach
przedstawiono cele finansowe pro-forma Grupy Boryszew na 2007 i 2008 rok, ktére zaktadaly
osiagnigcie w 2007 roku 290-310 mln zt, a w 2008 roku 380-420 mln zt zysku netto.

Cele te zostaly opracowane przy nastgpujacych zatozeniach:

- suma wynikéw Grup Boryszew i Impexmetal (tak jakby potaczony podmiot funkcjonowat od
poczatku 2007 r.);

- dezinwestycje poza kluczowymi obszarami (dywizje produktowe), w obszarach dywizji
produktowych dezinwestycje pakietow mniejszoSciowych w przypadku alianséw strategicznych
i wejscia grup na gietde;

- nie zostaty uwzglednione nowe plany inwestycyjne spétek Grupy, czgsciowo finansowane kapitatem
pozyskanym poprzez wejscie spotek na GPW, oraz §rodkami pozyskanymi z dezinwestycji.
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Przedstawione cele finansowe na 2007 rok zaktadaly szereg dzialah w zakresie transakcji
kapitatowych, co oznacza, ze ich realizacja bedzie réwniez uzalezniona m.in. od postgpéw w obszarze
wprowadzania dywizji produktowych na rynek kapitatowy. Wyniki Grupy Boryszew osiagnigte w
pierwszym kwartale biezacego roku nie obejmuja jeszcze transakcji zbycia pakietéw
mniejszosciowych spétek zaleznych. W przypadku, gdy nastapi opdznienie tych proceséw, ich efekty
powinny pojawi¢ si¢ odpowiednio w roku kolejnym.

W pierwszym kwartale 2007 r. dokonano zbycia udziatéw w Kuag Elana GmbH oraz akcji
Skotan S.A. Wptyw tych transakcji na wynik netto Grupy byt malo znaczacy, gdyz wycena
powyzszych aktywéw na koniec 2006 roku nie odbiegata istotnie od wartosci po jakich aktywa zbyto.
Obecnie najbardziej zaawansowanym projektem jest potaczenie Oddziatu Boryszew w Sochaczewie
z notowana na Gieldzie spétka Suwary S.A. (opisane réwniez w punkcie ,,c” ponizej).

c. Inne wazniejsze wydarzenia

¢ zmiany w skladzie Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy
Pan Zygmunt Urbaniak - Sekretarz

Pan Adam Cich - Cztonek Rady
Pan Roman Karkosik - Cztonek Rady
Pan Krzysztof Szwarc - Cztonek Rady

Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc ztozyt rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Kamila Dobiesa.

Sklad Rady Nadzorczej Boryszew S.A. na dzief sporzadzenia raportu przedstawial si¢ nastgpujaco:

Pan Arkadiusz Kre¢zel - Przewodniczacy
Pan Zygmunt Urbaniak - Sekretarz

Pan Adam Cich - Cztonek Rady
Pan Kamil Dobies - Cztonek Rady
Pan Roman Karkosik - Cztonek Rady

¢ podpisanie listu intencyjnego ze spotka Suwary S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat list intencyjny ze spotka Suwary S.A.
(Boryszew S.A. i Suwary S.A. dalej nazywane sg jako ,,Strony”).

Zgodnie z trescig listu, majac na uwadze komplementarny charakter dziatalno$ci prowadzonej przez
Suwary S.A. oraz Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie, Strony zgodnie deklaruja wole
podjecia dziatan zmierzajacych do wilaczenia Oddzialu Boryszew do Spétki Suwary S.A. i
prowadzenia dalszej dziatalno$ci w ramach jednego organizmu gospodarczego.

Celem strategicznym potaczenia jest zbudowanie podmiotu o silnych fundamentach, zdolnego do
dalszego intensywnego rozwoju w ramach branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych. Dzigki
polaczeniu Strony oczekuja zwigkszenia efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci poprzez uwolnienie
synergii na poziomie operacyjnym (zakupy, inwestycje, ustugi obce, sprzedaz) oraz osiagnigcie
korzy$ci w zarzadzaniu (jednolite zarzadzanie strategiczne, wspdlne funkcje centralne, redukcje
kosztéw). Nadrzedna przestanka planowanej transakcji jest maksymalizacja wartosci prowadzonego
biznesu z punktu widzenia akcjonariuszy.
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W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazilo zgodg na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsigbiorstwa Spétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie
oraz spotek zaleznych ujetych w ksiggach Oddzialu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do
nowo tworzonej spoiki.

¢ emisja akcji Hutmen S.A.

W dniu 10 stycznia Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny Hutmen S.A.
W dniu 22 stycznia 2007 roku rozpoczely si¢ zapisy podstawowe i dodatkowe na akcje serii D.
Przydziat akcji nastapit w dniu 12 lutego 2007 roku. Objete zostaty wszystkie wyemitowane akcje
serii D.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 17 064 180 akcji zwyktych na
okaziciela serii D Hutmen S.A.

Akcje serii D zostalty wprowadzone do obrotu gietdowego w trybie zwyktym w dniu 5 kwietnia 2007.

* umowa potracenia wierzytelno$ci pomi¢dzy Impexmetal S.A. i Hutmen S.A.

W zwiazku z zamiarem udzialu Impexmetal S.A. w procesie podwyzszania kapitalu zaktadowego
Spotki Hutmen S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 16 stycznia 2007 zawart z Hutmen S.A. z
siedziba we Wroctawiu, umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Na zasadzie art. 14 § 4 zd. 2
Kodeksu spétek handlowych Strony postanowily, iz optacenie 8.344.414 akcji serii D Hutmen S.A.
przez Impexmetal S.A. nastapi w drodze umownego potracenia niesptaconych, bezspornych i
wymagalnych wierzytelno$ci Impexmetal S.A. w stosunku do Hutmen S.A., z tytutu udzielonych
pozyczek i dostaw produktéw, w tacznej kwocie 83.444.140 PLN, z wierzytelno$cia Hutmen S.A. w
stosunku do Impexmetal S.A. z tytutlu wkiadu na 8.344.414 akcji serii D w kwocie 83.444.140 PLN.

e umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkow
miedzianych

W dniu 16 stycznia 2007 roku, Hutmen S.A. otrzymatl drugostronnie podpisana umoweg z KGHM
Polska Miedz S.A., datowana na dzien 12 stycznia 2007 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz na
rzecz Hutmen S.A. wlewkéw miedzianych z odlewu ciaglego, w gatunku Cu-ETP. Laczna ilosé
wlewkow bedacych przedmiotem umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 11700 ton
(+/- 2%). Cena 1 tony wlewkéw jest obliczana w oparciu o $rednie notowania miedzi Grade A na
LME powigkszonej o premie.

Warunki umowy nie odbiegaja w istotny spos6b od warunkéw typowych dla tego rodzaju uméw.
Umowa zostala zawarta na czas okres$lony od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

e umowy kredytowe Hutmen S.A.

W dniu 23 marca 2007 roku do spétki Hutmen S.A. wplyneta wielostronnie podpisana umowa
z Bankiem ABN AMRO Bank (Polska) S.A., na mocy ktérej Bank udzielit ponizszym podmiotom
odnawialnego kredytu w rachunku biezacym w kwocie:

— Hutmen S.A. — limit 5.000.000 zt,

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. — limit 20.000.000 zi,

— Walcownia Metali Dziedzice S.A. — limit 25.000.000 z1.

Laczny limit kredytowy nie moze przekroczy¢ kwoty 45.000.000 z1.

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownia Metali Dziedzice S.A. sa podmiotami
zaleznymi od Hutmen S.A.
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Zabezpieczeniem kredytu udzielonego Hutmen S.A. jest:

a) cesja naleznosci od kontrahentéw o warto$ci nie nizszej niz 5.000.000 PLN,

b) przewlaszczenie $rodkéw trwatych, zaakceptowanych przez Bank, o wartosci ksiggowej nie
nizszej niz 6.000.000 PLN

Oprocentowanie kredytu: WIBOR T/N + marza Banku.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Hutmen S.A. poinformowat, Ze otrzymal drugostronnie podpisana
umowe zawartag w dniu 10 kwietnia 2007 roku, z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A, na mocy ktorej
Bank udzielit Hutmen S.A. kredytu obrotowego w kwocie 25.000.000 zt z terminem splaty do 31
grudnia 2008 roku.

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Ponadto Bank przedtuzyl do dnia 31 grudnia 2008 roku kredyty w rachunku biezacym w kwocie
40.000.000 zt oraz 15.000.000 zt.

¢ decyzje administracyjne dotyczace dzialalnos$ci produkcyjnej Hutmen S.A.

W dniu 16 stycznia 2007 roku spétka Hutmen S.A. otrzymata dwie decyzje administracyjne, istotne z

punktu widzenia prowadzonej dziatalnos$ci produkcyjne;j:

1. decyzje Wojewody Dolnoslaskiego nr PZ 56/2006 z dnia 28 grudnia 2006 roku - pozwolenie
zintegrowane, zezwalajace Hutmen S.A. na prowadzenie instalacji do wtérnego wytopu metali
niezelaznych lub ich stopéw, w tym oczyszczania lub przetwarzania metali z odzysku, o zdolnosci
produkcyjnej powyzej 20 ton wytopu na dobg oraz do produkcji metali niezelaznych z produktéw
z odzysku w wyniku proceséw metalurgicznych. Pozwolenie jest wazne do 31 grudnia 2016 roku,

2. decyzje Wojewody Dolno$laskiego SR.IV.66620/74/MS/06/07 z 9 stycznia 2007 roku,
zezwalajaca na wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych oraz innych niz niebezpieczne w zakresie
w niej przewidzianym. Decyzja jest wazna do 5 stycznia 2017 roku.

e powolanie Oddzialu Handlowego Impexmetal S.A.

W celu uporzadkowania oraz ujednolicenia struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. z punktu
widzenia odrgbnego zakresu i przedmiotu dziatalnosci poszczegélnych jednostek organizacyjnych,
Zarzad Impexmetal S.A. podjal uchwal¢ w sprawie powotania, z dniem 1 kwietnia 2007 roku,
oddziatlu Spétki pod nazwa: Impexmetal S.A. Oddzial Handlowy w Warszawie. Zakres dziatania
Impexmetal S.A. Oddzial Handlowy w Warszawie obejmuje dziatalno$¢ handlowa w branzy metali
niezelaznych, metali szlachetnych, metali rzadkich, stali i materiatéw poligraficznych, giéwnie z
podmiotami spoza Grup Boryszew/Impexmetal.

¢ powolanie Zespohu ds. utworzenia Dywizji Cynkowo-Olowiowej.

W 2007 roku planowane jest podjecie dziatan zmierzajacych do utworzenia Dywizji Cynkowo-
Ofowiowej. Majac na celu dalsze zwigkszanie efektywnosci funkcjonowania podmiotéw
w ramach grupy metalowej, Zarzad Boryszew S.A. w dniu 13 lutego 2007 roku podjat uchwate
w sprawie powotania Zespotu ds. Utworzenia Dywizji Cynkowo — Otowiowej. Celem Zespotu jest
podjecie dziatah organizacyjno — prawnych zmierzajacych do utworzenia i1 efektywnego
funkcjonowania Dywizji Cynkowo — Otowiowej, w ramach ktérej funkcjonowaé beda nastepujace
podmioty:

— ZM Silesia SA ,
— Boryszew SA Oddziat Otawa,
— Baterpol Sp. z 0.0.

Docelowy model dzialania grupy to potaczenie wszystkich podmiotéw w jedna spétke. Ww.
koncepcja ma na celu uzyskanie efektéw synergii w postaci obnizenia kosztéw zarzadzania, poprawy
ptynnosci finansowej, efektywniejszej alokacji $rodkéw pieni¢znych oraz obnizenia kosztéw
zaopatrzenia.
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¢ kontrakty handlowe spétki FLT& Metals Ltd.

W I kwartale 2007 roku spétka zalezna FLT& Metals Ltd. z siedziba w Londynie rozpoczgta
realizacj¢ kontraktéw rocznych na dostawy w 2007 roku:

- 20 tys. ton koncentratéw cynku do odbiorcy bulgarskiego. Jest to drugi rok wspdtpracy w
ramach tréjstronnego trzyletniego porozumienia zawartego na okres 2006-2008 roku,

- 5 tys. ton koncentratu otowiu na rynek USA.

Szacunkowa warto$§¢ ww. kontraktéw wynosi 96,4 mln zt (35 min USD).

6. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci nietypowe, majace znaczacy wpltyw na wyniki biezacego
okresu

Do czynnikéw i zdarzen jednorazowych majacych znaczacy wptyw na wyniki I kwartatu 2007 r.
nalezy zaliczy¢:

e zawarcie przez HMN Szopienice S.A., niezgodnie z obowiazujacymi w Spéice i Grupie
Kapitatlowej Boryszew procedurami, kontraktéw terminowe na metale; skutkiem wyceny tych
kontraktéw na 31 marca b.r. byto zarachowanie w kosztach finansowych kwoty 25 min zt.;

e transakcje na akcjach Hutmen S.A. dokonane przez Impexmetal S.A. i rejestracja
podwyzszenia kapitatu Hutmen S.A, w wyniku ktérych w I kwartale b.r.
nastapilo rozpoznanie w pozostatych przychodach operacyjnych ujemnej warto$ci firmy
w wys. ponad 4 mln zt.

¢ dokonanie przez Boryszew SA sprzedazy 2.955.000 akcji Skotan SA za kwotg 52,1 mln zi;
wplyw tej transakcji na wynik netto jest znikomy, jednak istotny pozostaje wplyw na
generowane przeplywy gotéwkowe

e utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen metali kolorowych na rynkach §wiatowych pozytywnie
wplywajacy na wysokos$¢ uzyskiwanych marz przerobowych, za$ negatywnie dzialajacy na
wysoko$¢ zaangazowanego kapitatu pracujacego

7. Cykliczno$¢ lub sezonowo$¢ dzialalnosci w biezacym okresie

Zaréwno produkcja jak 1 sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscia
charakteryzuja si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, plyny przeznaczone dla motoryzacji oraz
materialy budowlane i p6ifabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie
popytu nastgpuje w okresie letnim. Najwigkszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec
roku kalendarzowego.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy
wyrobow:
¢ miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez
Hutmen S.A.,
e Dblach i taSm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN
Szopienice S.A.,
e rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemys$le cieptowniczym,
produkowanych przez WM Dziedzice S.A.
¢ blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM
Silesia S.A.
® sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew,
e pap dachowych produkowanych przez Izolacj¢ Matizol SA

Zwigkszenie popytu na ww. towary nastgpuje w okresie od wiosny do jesieni.
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Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczeg6lnosci w
grudniu, co jest czgsciowo efektem dtugiego okresu Swigtecznego.

8. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Dluzne papiery wartosSciowe

Obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r. :

Dtuzne papiery | Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
wartosciowe (zb)
Obligacje kuponowe 6 200 00 19.01.2007 19.01.2009

Obligacje wykupione w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r. :

Dtuzne papiery | Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
warto$ciowe (z1)

Obligacje dyskontowe 11 200 000 25.01.2006 19.01.2007
Obligacje kuponowe 2 000 000 26.09.2006 16.03.2007

Kapitalowe papiery wartosciowe
W biezacym okresie Spdtka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.
9. Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Spétka nie wyptacata w biezacym okresie dywidendy.. Stosowne decyzje w tym zakresie podjgte
zostana przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. w czerwcu 2007 roku.

10. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalno$ci w okresie
od poczatku biezacego roku

Przychody od
Segmenty dzialalno$ci 013?});)?);1 0 Wyl(;lok 301(? 0(;1.(')(,)71'07
w tys. zk w tys. zt

Poliestry i polimery 145 669 (6 783)
Wyroby chemiczne pozostate 40 048 5393
Materialy budowlane 18 106 1287
Tlenki olowiu i cynku 63 646 5116
Aluminium 310 346 40 158
Miedz 406 712 10 900
Cynk i otow 140 302 9 484
Lozyska 88 277 6772
Pozostata dziatalnos¢ nie przypisana

segmentom oraz wylaczenia

konsolidacyjne 49 570 (59 648)
Razem 1262 676 12 679
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11. Zdarzenia, ktére nastapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie ujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki Spétki

HMN Szopienice S.A.

Istotny wplyw na przyszte wyniki Grupy bedzie mie¢ zamknigcie kontraktéw terminowych zawartych
przez HMN Szopienice S.A., ktére nie stanowity zabezpieczenia cen metali. O fakcie zawarcia tych
kontraktéw HMN Szopienice poinformowata 13.04 b.r. Kontrakty zostaly zawarte w styczniu i lutym
b.r. a straty zich wyceny ujgte w kosztach finansowych biezacego kwartatlu sprawozdawczego
wyniosty ok. 25 mln zl. Wszystkie pozycje nie majace charakteru zabezpieczajacego zostaty
zamknigte do 19.04 b.r. i catkowita strata zwiazana z ich zamknigciem wyniosta ok. 50 mln zt (w
kosztach finansowych drugiego kwartatu zostanie zarachowane przez HMN Szopienice S.A. dalsze
25 min z})..

Decyzje w sprawie wniesienia aportem Oddzialu Boryszew do nowo tworzonej spotki

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazilo zgodg na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsigbiorstwa Spétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie
oraz spotek zaleznych ujetych w ksiggach Oddzialu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do
nowo tworzonej spoiki.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W wyniku zwigkszenia udzialu Impexmetal S.A. w spéice Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
1 posrednio w NPA Sp. z o0.0. (szerzej opisane w punkcie 12 niniejszego raportu), w pozostatych
przychodach operacyjnych drugiego kwartatu 2007 r. zostanie rozpoznana nadwyzka przejgtego
udziatu w aktywach netto tych spétek nad wydatkowanymi §rodkami w wysokos$ci ok. 5 mln zi.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku spétka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A. poinformowata, iz
w ramach konsorcjum z litewska grupa bankowa przystapita do przetargu na zakup 88% akcji
prywatyzowanej huty aluminium w Bo$ni Aluminij — Mostar o zdolno$ci produkcyjnej 120 tys. ton
aluminium rocznie.

Status Zakladu Pracy Chronionej

Naczelny Sad Administracyjny w wyroku z dnia 8 maja 2007 r. (sygn. akt II GSK 399/06) oddalit
skarge kasacyjna Ministra Pracy i Polityki Spotecznej od korzystnego dla Spétki wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 24 lipca 2006 r. (sygn. akt VI SA/Wa
716/06). Tym samym NSA rozstrzygnal, ze oddzialowi Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w
Sochaczewie przystugiwal jednak status zakladu pracy chronionej za okres od 28 stycznia do 30
wrzes$nia 2005 roku. Powyzsze oznacza, ze Spétka ma prawo dochodzi¢ od Pafstwowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych zwrotu kwoty 3,7 min zi, wptaconej na PFRON w
konsekwencji niezgodnej z prawem utraty statusu zaktadu pracy chronione;.

Spoétka nie dysponuje jeszcze odpisem sentencji ww. wyroku, ani jego uzasadnieniem. Wyrok jest
prawomocny.

12. Skutki zmian w strukturze Grupy od poczatku roku, facznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalnosci
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Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. podpisat umoweg z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie
z ktora Impexmetal S.A. nabyt 162.671 sztuk akcji spéiki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal
S.A. nalezacych do Skarbu Panstwa. Nabyte akcje stanowia 2,38% kapitatu zaktadowego i 1,62%
ogo6lnej liczby gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

Uwzgledniajac powyzsza transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akcji Aluminium
Konin-Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitalu zaktadowego 1 96,95% ogélnej liczby gtos6w na
WZ tej spotki. Laczne zaangazowanie Grupy Kapitalowej Impexmetal w Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. wynosi 99,39% kapitatu zaktadowego i 99,58% ogdlnej liczby gloséw na WZ .

FLT Polska Sp. z o0.0. (dawniej Impex — Lozyska Sp. z o.0.)

W dniu 8 stycznia 2007 roku spétka Impex — Lozyska Sp. z 0.0. zmienita nazwe na: FLT Polska Sp. z
0.0.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spéice zalezne;j
FLT Polska Sp. z 0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwigkszyt si¢ z 97,48% do 97,67 %.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spétce zaleznej
FLT Polska Sp. z 0.0. Udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i1 ogélnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwigkszyt si¢ z 97,67% do 97,86%.

W dniu 16 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyl od osoby fizycznej 5 udziatéw w spoétce
zaleznej FET Polska Sp. z o.0. Udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwigkszyt si¢ z 97,86% do 98,35%.

ZM Silesia S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego
Penetrator S.A., Zze za posrednictwem DM Penetrator S.A., Impexmetal S.A. nabyl, w dniu 29 grudnia
2006 roku, 33.750 akcji spotki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spétki. Nabyte akcje stanowia
0,94% kapitalu zaktadowego i1 ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A.
Obecnie Grupa Kapitalowa Boryszew posiada poprzez Impexmetal S.A. 3.036.440 akcji ZM Silesia
S.A., co stanowi 84,35% kapitatu zakladowego oraz ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
ZM Silesia S.A.

Hutmen S.A.

W dniu 10 stycznia Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Hutmen S.A.

W dniu 22 stycznia 2007 roku rozpoczely si¢ zapisy podstawowe i dodatkowe na akcje serii D.
Przydziat akcji nastapit w dniu 12 lutego 2007 roku. Objete zostaly wszystkie wyemitowane akcje
serii D.

Na sesjach gietldowych w dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedal tacznie
296.000 akcji Hutmen S.A. réwnocze$nie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D
Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis na 11.041.828 akcji serii D Hutmen S.A.
w transzy zapisOw podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapiséw dodatkowych. W wyniku
dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 roku przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objal
facznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w
ramach zapiséw dodatkowych.

W wyniku postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroclawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
KRS, z dnia 19 marca 2007 roku, w sprawie rejestracji zmiany kapitatu zaktadowego spétki Hutmen
S.A., Boryszew S.A. stal si¢ posrednio poprzez spotke zalezng Impexmetal S.A. wiascicielem
15.695.196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 61,32% kapitalu zaktadowego Hutmen S.A. i
uprawnia do 15.695.196 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 61,32% ogdlnej liczby gtosow.
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Kuag Elana GmbH

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 r. Umowy zbycia udziatéw (,,Umowa”), Boryszew
S.A. sprzedal na rzecz Carlson Private Equity Limited z siedziba w Londynie w Wielkiej Brytanii
(,,Kupujacy”) 100% kapitatu zaktadowego sp6tki KUAG ELANA GmbH z siedziba w Heinsberg w
Niemczech (,KUAG ELANA”), o warto$ci nominalnej 8,0 mln Euro, za aczna ceng 40,00 ztotych.
Przeniesienie wilasnosci akcji nastapito w dniu podpisania Umowy. W ksiggach rachunkowych
Boryszew S.A. na dzien 30 wrze$nia 2006 r. udziaty KUAG ELANA GmbH mialy zerowa wartos¢
ewidencyjna. Po tej dacie Boryszew S.A., jako jedyny udziatowiec spétki, podnidst kapitat zaktadowy
KUAG ELANA o kwote 3 min Euro.

Kupujacy zobowiazat si¢ do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzacji. Umowa przewiduje
ponadto, ze przez okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowiazany bedzie na kazde wezwanie
Boryszew S.A. do odsprzedania udziatéw KUAG ELANA (,,Opcja Call”). Cena odkupu w ramach
Opcji Call bedzie ustalona w oparciu o wyceng KUAG ELANA dokonana przez niezaleznych
ekspertow.

W dniu 23 stycznia 2007 r. réwniez zostata podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedziba w
Londynie w Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowa Sprzedazy
Wierzytelnosci Kupujacy nabyt wierzytelno§¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tacznej
wartosci 15,7 mln Euro za taczng ceng 3,0 mln Euro. Platno$¢ miata nastapi¢ w dwéch réwnych ratach
w terminie 90 i 180 dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci wobec
Boryszew S.A. jest ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. dlugu gruntowego na nieruchomos$ciach
KUAG ELANA potozonych w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystowym Oberbruch (tzw.
,,Grundschuld”) oraz przeniesienie wilasnosci (tzw. ,,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii
produkcyjnej przedzalni. KUAG ELANA od dluzszego czasu generowat wysokie straty i posiadat
ujemne kapitaly wilasne.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew SA podpisat z Carlson Private Equity porozumienie
dotyczace przesunigcia sptaty do Boryszew SA wierzytelnosci. Zgodnie z porozumieniem ptatnos¢ 0,5
mln Euro nastapita w dniu 26 kwietnia 2007 roku, ptatno$¢ 1,0 min Euro powinna nastapi¢ do 22 lipca
2007 roku, a ptatnos¢ 1,5 min Euro do 20 pazdziernika 2007 roku.

King Plast Sp. z o.0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 lutego 2007 r. Boryszew S.A. zbyt w dniu
21 lutego 2007 roku na rzecz Anwilex Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki King Plast Sp. z o.0. z siedziba w Poniatowej, o tacznej warto$ci nominalnej
552.500 zt (1.105 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy), za taczna ceng¢ 160.000 ztotych.
Warto$¢ ewidencyjna sprzedanych udziatéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 zi.

7oty Granitol Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw
i Farb w Ztotym Stoku Spétka z o.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku
(postanowienie Sadu wplynglo do spdtki w dniu 11 kwietnia 2007 roku) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w spoéice ,,Ztoty Granitol” Spétka z o.0., w ktérej ZTiF Sp. z o.0. posiadaja 100%
udziatéw, z kwoty 1.045.000,00 ztotych do kwoty 4.192.500,00 ztotych, tj. o kwotg 3.147.500 ztotych
poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1.259 o wartos$ci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

W dniu 29 marca 2007 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacj¢ ze spétki Bolestaw Recycling Sp. z
0.0. o dokonaniu wpisu w ksiedze udziatéw Bolestaw Recycling Sp. z o. o. z siedziba w Bukownie, w
zwiazku z nabyciem przez Impexmetal S.A. udzialoéw tej spétki.

W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym Bolestaw Recycling
Sp. z 0. 0. zwigkszyt si¢ 0 0,9% i1 wynosi obecnie 5,17%, natomiast udziat Impexmetal S.A. w glosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. 0. zwigkszyt si¢ 0 1,21% 1 wynosi obecnie
6,95%.
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W dniu 30 marca 2007 roku Hutmen S.A. otrzymata zawiadomienie od Huty Metali Niezelaznych
Szopienice" S.A., podmiotu zaleznego od HUTMEN S.A., w ktorym HMN Szopienice S.A.
poinformowata o otrzymaniu zawiadomienia od spétki Bolestaw Recycling Sp. z 0.0., o dokonaniu
wpisu w ksiedze udzialéw Bolestaw Recycling Sp. z o0.0. z siedziba w Bukownie, w zwigzku
z nabyciem przez HMN "Szopienice" S.A. udzialéw tej spoiki.

W wyniku dokonanej transakcji, udziat HMN Szopienice S.A. w kapitale zakladowym Bolestaw
Recycling zwigkszyt si¢ o 1,3% 1 wynosi obecnie 10,3%, natomiast udziat HMN "Szopienice" S.A.
w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow Bolestaw Recycling Sp. z o0.0. zwigkszyt si¢ o 2,43% i
wynosi obecnie 13,92%.

Laczne zaangazowanie Grupy Kapitalowej Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wynosi
15,47% kapitatu zaktadowego i 20,87% og6lnej liczby gtoséw na WZ .

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie,
ktore dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktdre
dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

13. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan na stan na stan na
..31-03-07.... ..31-12-06.... ..31-03-06...
POZYCJE POZABILANSOWE k‘;;‘;icb‘;gj;‘;)*“ :‘r‘g]‘:‘;fog;';‘) nomee
(rok poprz.)

1. Naleznos$ci warunkowe 8197 8 634 6971
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 8197 8 634 6971

- otrzymanych gwarancji i porgczen 8197 8 634 6971

2. Zobowigzania warunkowe 27 361 27 389 13201

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 1160 1160 1902

- udzielonych gwarancji i porgczen 1160 1160 1902

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 26201 26229 11 299

- udzielonych gwarancji i porgczen 24 905 24933 11299

- rekultywacji $srodowiska 1296 1296 0

3. Inne (z tytutu) 109 222 115 203 135 360
Pozycje pozabilansowe, razem 144 780 151 226 62 059

Naleznos$ci warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja nie wystegpuja.

Naleznos$ci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 8 197 tys. zt stanowia gwarancje bankowe

oraz weksle otrzymane od kontrahentow.

Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza udzialu emitenta w zobowiazaniach

warunkowych Grupy Impexmetal S.A. na rzecz jednostek powiazanych w kwocie 1 160 tys. z1.

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek stanowia gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe zaptaty dtugu na rzecz urzedéw celnych i gwarancje udzielone dostawcom w kwocie

24 905 tys. zt oraz zobowigzania warunkowe z tytutu ochrony srodowiska 1 296 tys. zi.

Inne pozycje warunkowe:
[ ]
[ ]
[
[ ]

13 139 tys. zt — otwarte akredytywy
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151 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
93 687 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
2 245 tys. zt — dzierzawa $rodkéw trwatych
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14. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezacy rok

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowal prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitalowej Boryszew na
2007 rok.

15. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spélki na dzien przekazania raportu:

Zgodnie z posiadana wiedza, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa Pan Roman Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao
Investment Management S.A.. Strukturg akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusze powyzej 5% Liczba
glosow Liczba akcji % kapitatu glosow % glosow

Roman Karkosik *) 40 555 000 64,69% 40 555 000 64,43%
Klienci Pioneer Pekao Investment 6 301 578 10,05% | 6 301 578*%*) 10,01%
Management S.A..,
w tym:
Fundusze Inwestycyjne 6 342 654 10,12% | 6 342 654%%) 10,08%
zarzadzane przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Calkowita liczba akcji/ glosow 62 686 547 100,00 % 62 949 097 100,00 %

- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525100 0,83%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych,
**) rozbiezno$¢ w liczbie gloséw wynika z r6znych dat przekazania Spétce informacji.

16. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udzial gtloséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki :

W dniach 8 lutego i 11 kwietnia 2007 roku Spodtka otrzymata od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (PPIM) zawiadomienia o wzroscie tacznego zaangazowania do poziomu 10,01%
catkowitej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., w zakresie akcji wchodzacych w
sktad portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM uslugi zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 2960 661
Udzial procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 4,72%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 2960 661
Udziat procentowy w liczbie gtos6w na WZ 4,70%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 3916 260
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spoétki 6,25%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 3916 260
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 6,22%

Tym samym w dniu 8 lutego 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A.
przekroczyli prég 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.
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Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 11 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 6293 428
Udzial procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,04 %
Liczba gloséw z posiadanych akcji 6 293 428
Udzial procentowy w liczbie gloséw na WZ 9,9976%
Stan posiadania po zmianie udzialu w dniu 11 kwietnia 2007 roku:
Liczba posiadanych akcji 6 301 578
Udzial procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,05%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 6301578
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 10,01%

Tym samym w dniu 11 kwietnia 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management
S.A. przekroczyli prog 10% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazana powyzej liczbg gloséw na WZ sa wszyscy Klienci
Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM).

W dniach 8 lutego i 13 kwietnia 2007 roku Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM),
wykonujac umoweg $wiadczenia uslug w zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych na zlecenie, zawarta miedzy Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
a PPIM, zawiadomit Boryszew S.A. w imieniu funduszy o wzroscie zaangazowania funduszy do
poziomu 10,08% calkowitej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew SA , w zakresie akcji
wchodzacych w sktad portfeli funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi
zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udzialu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 2932661
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spotki 4,68%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 2932661
Udziatl procentowy w liczbie gloséw na WZ 4,66%
Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku
Liczba posiadanych akcji 3 888 260
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spoétki 6,20%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 3 888 260
Udzial procentowy w liczbie gloséw na WZ 6,18%

Tym samym w dniu 8 lutego 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prég 5% ogodlnej liczby gloséw na WZ.

Stan posiadania przed zmiana udzialu w dniu 13 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 6283578
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spoétki 10,02%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 6283578
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 9,98%
Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 13 kwietnia 2007 roku:
Liczba posiadanych akcji 6 342 654
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spotki 10,12%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 6 342 654
Udzial procentowy w liczbie gloséw na WZ 10,08%

Tym samym w dniu 13 kwietnia 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prég 10% og6lnej liczby gtoséw na WZ.

Dotyczy to portfeli funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Szczegétowe informacje dotyczace powyzszych transakcji zostaly przedstawione w raportach
biezacych nr 7/2007 z dnia 8 lutego 2007 roku, nr 20/2007 z dnia 11 kwietnia 2007 roku i nr 22/2007
z dnia 13 kwietnia 2007 roku.

W dniu 14 marca 2007 roku Spoétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacj¢ o zbyciu na
sesji gieldowej w dniu 8 marca 2007 roku 1.370.050 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie
24,00 zt za jedna akcje oraz informacj¢ o zbyciu na sesji gietdowej w dniu 8 marca 2007 roku przez
podmiot posrednio od niego zalezny 169.089 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 24,00 zt za
jedna akcje.

W dniu 16 marca 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika,
iz na podstawie informacji uzyskanych w dniach 12 i 13 marca 2007 roku od spétek zaleznych o
transakcjach na akcjach Spétki Boryszew, a takze z powodu bezposrednio dokonanych transakcji na
akcjach Spétki Boryszew S.A., zmienit si¢ udzial Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogdlnej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Boryszew SA.

Dnia 8 marca 2007 roku Pan Roman Karkosik zbyt posrednio przez podmioty zalezne oraz
bezposrednio w transakcjach gietdowych facznie 1.539.139 sztuk akcji spétki Boryszew S.A.,
natomiast dnia 13 marca 2007 roku nabyt posrednio poprzez podmioty zalezne 393.110 sztuk akcji
Boryszew S.A.

Przed zmiana udzial Pana Romana Karkosika w Boryszew S.A. wynosit 41.539.139 akcji, co
stanowito 66,26% udziatu w kapitale zaktadowym spoéiki. Posiadane akcje dawaty 41.539.139 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 65,98% og6lnej liczby gtoséw.

Na dzien sporzadzenia zawiadomienia Pan Roman Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotem
zaleznym 40.393.110 sztuk akcji Boryszew S.A. (bezposrednio 40.000.000 sztuk oraz posrednio
393.110 sztuk akcji) stanowiacych 64,436% udzialu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje daja
40.393.110 gltosé6w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,167% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

W dniu 19 marca 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje o nabyciu na
rynku regulowanym w transakcji pakietowej w dniu 13 marca 2007 roku przez podmiot od niego
zalezny 393.110 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,00 zt za jedna akcj¢. Rozliczenie
powyzszej transakcji nastapito w dniu 14 marca 2007 roku.

W dniu 20 marca 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika zawiadomienie o zbyciu za
posrednictwem biura maklerskiego w transakcji pakietowej] w dniu 14 marca 2007 roku przez
podmiot, w ktérym pelni on funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej, 393.110 sztuk akcji Boryszew S.A. po
$redniej cenie 24,97 zt za jedng akcje.

W dniu 4 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacjg, o nabyciu na
rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 28 marca 2007 roku przez podmiot od niego zalezny
500 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 28,36 zt za jedna akcj¢ oraz o nabyciu na rynku
regulowanym na sesji gieldowej w dniu 2 kwietnia 2007 roku 105.390 sztuk akcji Boryszew S.A. po
$redniej cenie 27,23 zt za jedng akcje.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacj¢ o nabyciu na
rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku przez podmiot od niego zalezny
55.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,82 zt za jedna akcje. Rozliczenie wyzej
wymienionej transakcji nastapito w dniu 23 kwietnia 2007 roku.

17. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na
akcje w biezgcym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu:

Liczba akcji Boryszew S.A. bedaca w posiadaniu os6b zarzadzajacych, zgodnie z posiadana wiedza na
dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nast¢pujaco:
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Stan posiadania akcji

Cztonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Adam Chetchowski 749 749 0

Stan posiadania akcji

Cztonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartal Zmiana +/-

Roman Karkosik 41 569 890 40 555 000 -984 139

18. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spéitki lub jej jednostki
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych Spétki.

b) dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych Iaczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spotki

Nie sa prowadzone.

19. Zawarcie przez Spétke lub jednostke zalezna jednej lub wigcej transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktorych warto$¢ od poczatku roku przekracza 500 000 euro, jezeli nie sa to
transakcje rutynowe zawierane na typowych dla dzialalno$ci operacyjnej warunkach

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spotkami Grupy Kapitalowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy. Ich taczna warto$¢ od poczatku 2006 roku przekracza
wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR.

Transakcje o charakterze niechandlowym zawarte w I kwartale 2007 roku:

Nabycie obligacji dlugoterminowych wyemitowanych przez Boryszew S.A.

W dniu 19 stycznia 2007 roku, spétka Impexmetal S.A. nabyta od Boryszew S.A., w drodze zlecenia
nabycia obligacji, 620 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowane przez
Boryszew S.A. w dniu 19 stycznia 2007 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank BPH S.A. Obligacje zostaly nabyte za taczna kwotg¢ 6.200.000 zi, tj., po S$redniej
jednostkowej cenie 10.000,00 zt. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw
finansowych jednostki zaleznej. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,0%.

W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. nabyt od spétki zaleznej Impexmetal S.A. wtasne
obligacje trzyletnie serii B, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowane przez Boryszew S.A. w dniu
26 wrzesnia 2006 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A., w
1losci 200 sztuk, celem ich umorzenia.

Obligacje zostaly nabyte za taczna kwotg 2.000.000,00 zi, tj., po $redniej jednostkowej cenie
10.000,00 ztotych.
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Zapis na akcje Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. zlozyt zapis na 11.041.828 akcji serii D Hutmen S.A.
w transzy zapisOw podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapiséw dodatkowych. W wyniku
dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 roku przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objal
tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji
w ramach zapiséw dodatkowych.

Podwyzszenie kwoty pozyczki udzielonej przez ZM Silesia S.A. spétce Baterpol Sp. z o.0.

W I kwartale 2007 roku ZM Silesia S.A. zwigkszyta o 1 mln zt warto$¢ pozyczki udzielonej jednostce
powiazanej Baterpol Sp. z o0.0. do tacznej kwoty 6 mln zl. Oprocentowanie pozyczki wynosi
IM WIBOR + 1,2%, a termin sptaty przypada na dzien 2 lipca 2007 roku.

20. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli Iaczna ich wartos¢
przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A.:

Wg stanu na dzien 31 marca 2007 roku laczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez
Impexmetal S.A. spétce HMN Szopienice S.A. wynosita 45,4 miln zt i przekraczata 10% kapitaléw
wlasnych Boryszew S.A. wg stanu na 31.03.2007 r., w tym:

— porgczenie z dnia 19 wrzednia 2005 roku na kwot¢ 15 mln zt z tytutu splaty kredytu
zaciagnigtego w ABN AMRO Bank (Polska); porgczenie wazne do 31 sierpnia 2007 roku;

— porgczenie na kwotg 5 mln zt z tytutlu sptaty kredytu zaciagnigtego w Pekao S.A.; porgczenie
wazne do 15 wrzes$nia 2007 roku;

— porgczenie na kwotg¢ 5 mln zt z tytutu sptaty kredytu obrotowego zaciagnigtego w Pekao
S.A.; por¢czenie wazne do 15 wrze$nia 2007 roku;

— porgczenie przysztych zobowigzan w BRE Banku na kwotg 2 min zt z tytutu transakcji rynku
finansowego; porgczenie wazne do 31 lipca 2007 roku;

— gwarancja splaty kredytu na kwot¢ 17 mln zi, zaciagnigtego w Nord/LB; gwarancja jest
wazna do 31 lipca 2007 roku;

— poreczenie zobowiazan w ABN AMRO Bank Polska, do wysokosci 500 tys. USD (1,4 mln zt)
z tytulu transakcji rynku finansowego; porgczenie jest wazne bezterminowo, na czas trwania
umowy, z 30 — dniowym terminem wypowiedzenia.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytutu udzielonych porgczen wynosi 0,1% rocznie od tacznej kwoty

og6lnych porgczen.

Wg stanu na 31 marca 2007 roku taczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spétce Baterpol Sp. z o0.0. wyniosta 45,3 mln zt i przekraczala 10% kapitaléw wlasnych
Boryszew S.A. wg stanu na 31 marca 2007 roku, w tym:

— poreczenie na 7 min zt do umowy o kredyt w rachunku biezacym udzielony przez Pekao S.A.;
poreczenie wazne do 15 wrze$nia 2007 roku;

— porgczenie na 16 min zt (weksel in blanco Impexmetal S.A. z deklaracja wekslowa, optacony do
kwoty 21,8 mln zl) do umowy pozyczki na dofinansowanie przedsigwzigcia inwestycyjnego
z NFOS. Poreczenie obejmuje kwote pozyczki, odsetki i kare umowna. Sptata pozyczki 20
grudnia 2011 roku; poreczenie zachowuje wazno$¢ do chwili sptaty pozyczki;

— gwarancja na 12 min zt do umowy o kredyt w rachunku biezacym udzielony przez NORD/LB
wazna do 31 lipca 2007 roku;

— porgczenie na 10,3 mln zt do umowy kredytu konsorcjalnego na inwestycje proekologiczna ze
srodkéw BOS S.A. i WFOSIiGW — kwota kredytu 10,3 min zt. Sptata kredytu 30 czerwca 2014
roku; porgczenie zachowuje wazno$¢ do chwili sptaty kredytu.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytutu porgczen i gwarancji udzielonych spéice Baterpol wynosi

0,1% rocznie od tacznej kwoty zabezpieczen, platne miesigcznie.
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Wg stanu na 31 marca 2007 roku taczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spélce WM Dziedzice S.A. wyniosta 76,9 min zt i przekraczata 10% kapitaléw wtasnych
Boryszew S.A. wg stanu na 31 marca 2007 roku, w tym:

— porgczenie w kwocie 6 mln zt dotyczace wykupu wierzytelnosci do kwoty 5 min zt w ABN
AMRO Bank (Polska) S.A. Poreczenie udzielone bezterminowo na czas trwania umowy,

— porgczenie do kwoty 15 miIn zt wazne do 31 sierpnia 2007 roku do kredytu udzielonego przez
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa,;

— porgczenie do kwoty 2 mln zt z tytutu przyszltych zobowiazan w BRE Bank S.A. z tytutu
transakcji rynku finansowego, wazne do 30 czerwca 2007 roku;

— porgczenie na kwotg 2 mln zt z tytutu pozyczki udzielonej w ramach pomocy publicznej przez
MSP, wazne do 30 czerwca 2008 roku;

— poreczenie do kwoty 40 mln zl — za zobowiazania spdétki wobec Banku BPH S.A., wazne do
15 czerwca 2008 roku. Zmiany porgczenia (podwyzszenie o 10 min zt) dokonano w zwiazku z
aneksem do umowy kredytowej zawartej w dniu 26 pazdziernika 2005 roku przez WM Dziedzice
S.A. z Bankiem BPH S.A., przedluzajacym okres obowigzywania umowy do dnia 15 czerwca 2008
roku i zwigkszajacym warto$¢ kredytu do kwoty 40 min zt. Warto$¢ porgczenia po podwyzszeniu
przekracza 10% kapitaléw wiasnych Impexmetal S.A. wg stanu na 31 marca 2007 roku;

— porgczenie do kwoty 6 min zt z tytutu wykupu wierzytelnosci w Banku BPH S.A.; porgczenie
wazne do 28 lutego 2007 roku;

— porgczenie do kwoty 1,5 mln EUR (5,9 mln zt) zobowiazan WM Dziedzice S.A. w ABN AMRO
Bank Polska S.A. z tytutu transakcji rynku finansowego. Porgczenie udzielone bezterminowo na
czas trwania umowy.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytutu udzielonych porgczen wynosi 0,1% rocznie od facznej kwoty

porgczen.

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

1. Wg stanu na 31 marca 2007 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spdtce
HMN Szopienice S.A. wynosita tacznie 61 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew
S.A. wg stanu na 31 marca 2007 roku, w tym:

— 4 mln zl — porgczenie udzielone 6 czerwca 2005 roku, dotyczace umowy faktoringowej zawartej
pomiedzy HMN Szopienice S.A. a Pekao Faktoring; porgczenie udzielone bezterminowo.

— 18 mln zt — porgczenie udzielone 5 czerwca 2006 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej
pomigdzy HMN Szopienice S.A. a BRE Bankiem S.A (kwora kredytu 15 mln zt); data waznosci
udzielonego porgczenia 31 lipca 2007 roku.

— 15 mln zt — porgczenie udzielone 24 lipca 2006 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej
pomigdzy HMN Szopienice S.A. a Bankiem Millennium S.A.; data wazno$ci udzielonego
poreczenia 23 lipca 2010 roku.
oraz

— 24 mln zt - solidarna splata kredytéw udzielonych przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
Spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice - 20 mln zt, WM Dziedzice — 25 mln zt.

2. Wg stanu na 31 marca 2007 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce
WM Dziedzice S.A. wynosita 30 mln zt (solidarna sptata kredytéw udzielonych Hutmen S.A., HMN
Szopienice - 20 mln zt, WM Dziedzice — 25 mln z}) i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew
S.A. wg stanu na 31 marca 2007 roku,

Ponadto w kwietniu 2007 roku Hutmen S.A. udzielit WM Dziedzice S.A. porgczenia, dla kredytu w
wysokosci 40.000.000 zi, zaciagnigtego przez Walcowni¢ Metali Dziedzice S.A., w Banku BPH
S.A. Zobowiazania WM Dziedzice S.A., z tytutu kredytu, zostaty poreczone przez Hutmen S.A. do
kwoty 60.000.000 zi, z terminem wazno$ci udzielonego porgczenia do dnia 31 maja 2010 roku.
Yaczna wartosci kredytow zaciagnigtych przez WM Dziedzice S.A., porgczonych przez Hutmen S.A.
wynosi 65.000.000 zt.
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Laczna warto§¢ porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. dla kredytéw zaciagnigtych przez WM
Dziedzice S.A. wynosi 86,95 mln zt i przekracza 10% kapitatéw wlasnych Boryszew S.A.

21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spélki oraz mozliwosci wywiazywania si¢ ze zobowigzan

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostalych punktach komentarza, nie wystapily inne
zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz
mozliwosci realizacji zobowiazah przez Boryszw S.A. 1 spotki Grupy Kapitalowej Boryszew.

22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikéw makroekonomicznych, ktére bgda miaty wptyw na osiagnigte wyniki co najmniej
kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e o0gblna koniunktur¢ w sektorze metali kolorowych wplywajaca zaréwno na wolumen
sprzedazy spdtek Grupy jak i wysoko$¢ mozliwych do osiagnigcia marz przerobowych

¢ poziom kursu ztotego wzgledem dolara i euro wptywajacy na optacalno$¢ eksportu i natgzenie
konkurencji na rynku krajowym (import)

e poziom cen metali na gieldach $wiatowych determinujacy zaréwno wysokos¢
zaangazowanego kapitatu obrotowego jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentow
Grupy oraz rzutujacy na efektywnos¢ zabezpieczen stosowanych przez spétki Grupy

® poziom cen ropy naftowej; czgs¢ surowcéw do produkcji w O/Sochaczew oraz w O/Elana w
Toruniu to surowce ropopochodne.

Wplyw na wyniki co najmniej kolejnego kwartatu beda miaty takze czynniki wynikajace z dziatan
operacyjnych realizowanych przez poszczegdlne spétki. Do nich mozna zaliczy¢:
e skutecznos¢ dziatan handlowych, szczegélnie w spotkach Dywizji Miedziowej, majacych na
celu zwigkszanie wolumenu sprzedazy
e realizacje procesu potaczenia Boryszew SA O/Sochaczew ze spétka Suwary SA
e realizacja strategii dlugoterminowej majacej na celu powotanie dywizji produktowych
® kontynuacja restrukturyzacji w spétce dzialajacej w segmencie polimeréw i poliestréow tj.
Boryszew SA O/Elana

Informacja dodatkowa
do skroconego raportu kwartalnego spoétki
BORYSZEW S.A.
za I kwartal 2007 roku

1. Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjgte przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane
finansowe w poczatkowej cze$ci raportu zostaly przedstawione w EURO zgodnie z § 89 wust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegbtowy opis tych zasad zostal zamieszczony w raporcie pélrocznym za pierwsze pétrocze
2006r.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.
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Sredni kurs w

Kurs na ostatni

okresie dzien okresu
01.01-31.03.2007 r. 3,9063 3,8695
01.01-31.12.2006 r. 3,8312 3,9357
01.01-31.03.2006 r. 3,8456 3,9357

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytutu rezerw

odroczony

Zmiana
Tytut rezerwy Stan na 31.12.06 od 01.01.07 Stan na 31.03.07
w tys. zt w tys. zt
do 31.03.07
w tys. zt
Rezerwa na odprawy
Swiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
nie wykorzystane urlopy
4915 (388) 4527
Dotacje rzadowe 6 329 (446) 5883
Rozliczenia
migdzyokresowe
przychodéw
381 (362) 19
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 9 504 (2 451) 7053
Razem 21129 3647) 17 482
Stan na 31.12.06 Zmiana od Stan na 31.03.07
01.01.07 do
31.03.07
Podatek odroczony w tys. zt w tys. zt w tys. .zt
Aktywa z tytulu podatku 26 899 (8 864) 18 035
odroczonego
Rezerwa na  podatek 22 738 (8 958) 13780
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Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Utworzenie/
Aktualizowane aktywa 01.01.2007r. rozwigzanie 31.03.2007r.

Aktywa finansowe

diugoterminowe 37 297 (32 949) 4348
Rzeczowe aktywa trwate 44 173 0 44 173
Nalezno$ci dlugoterminowe 8 0 8
Zapasy 6113 (131) 5982
Naleznosci krotkoterminowe 70 685 (50 010) 20 675
Pozyczki krétkoterminowe 244 6 250
Razem 158 520 (83 084) 75 436

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalno$ci w okresie

od poczatku biezacego roku

Przychody od Wynik od
01.01.07 do 01.01.07. do

31.03.07 31.03.07
Segmenty dziatalnosci w tys. zt w tys. zt
Poliestry i polimery 139 785 (6 607)
Wyroby chemiczne pozostate 33842 5 266
Materialy budowlane 6 980 1104
Tlenki olowiu i cynku 63 140 4 859
Pozostata dziatalno$¢ nie
przypisana segmentom oraz
wylaczenia konsolidacyjne 9 088 (3951)
Razem 252 835 671

1. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan na stan na stan na
..31-03-07.... ..31-12-06.... ..31-03-06...
POZYCJE POZABILANSOWE (rok bietaey) | (rok poprey kwartalu

(rok poprz.)
1. Naleznos$ci warunkowe 6 750 7 154 6 621
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 118 523
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 118 523
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 6750 7 036 6 098
- otrzymanych gwarancji i porgczen 6750 7036 6 098
2. Zobowigzania warunkowe 31405 31433 41251
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 6 500 6 500 29 952
- udzielonych gwarancji i porgczen 6 500 6 500 29 952
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 24 905 24 933 11 299
- udzielonych gwarancji i porgczen 24 905 24933 11299
3. Inne (z tytulu) 40 407 40 524 38 678
Pozycje pozabilansowe, razem 78 562 79111 86 550
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Inne pozycje warunkowe:

151 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
33 294 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

484 tys. zt — warto$¢ dzierzawionych $rodkéw trwatych

6 478 tys. zt — otwarte akredytywy

Osoby reprezentujace Spotke :

Adam Chetchowski Piotr Szeliga Hanna Kinasiewicz

Prezes Zarzadu p.o. Dyrektor Finansowy Gtéwny Ksiggowy
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