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w tys. 1 w tys. EUR
I kwartal I Jewartal T kwartal I kewartal
narastajaco narastajaco narasiajace narastajaco
WYBRANE SEONSOLIDOWANE DANE FINANS OWE okres olires olres okres
od 01-01-07.. od 01-01-06 od 01-01-07.. od 01-01-06
d0.30-09-07.. | do 30-09-06.. | d0.30-09-07.. | do 30-09-06..
I. Preychody netto ze spreedaty produktdwr, towarder 1
materialdw oraz ushig 3 T80 003 4047 673 086 844 1033 334
II. Zrsk (strata) = dzistalnogel operacyine] 210 i 148 739 55057 Fron2
I11. sk (strata) przed opodathowaniem #6136 197 312 22 482 S0 372
IV, sk (strata) netto, w tymu 4 4ol 156 237 1a 876 30 886
preepadajaey jednostoe dorminjaee 58871 94218 15 365 24053
V. Przephnay pieraeine netto = dziadalnodel operaciine] 89 343 -84 356 23319 -21 663
V1. Preephyary pienigzne netto = dzishlnodcl inwestyeyjne) -120 593 -67 310 -31 475 -17 184
VII. Preephney plenieine netto 2 dzistalnogdel finansowe] 20 852 170 567 1191 43 544
WIII. Przephnary piendezne netto, razem -139%8 18 401 -365 4698
IE. Zysk netto prevpadajaey akcjonatinszor jednostki
domarnggce] na jedng akeje zwykly (w =i/ EUR) 0,24 1,42 0,25 0,36
Z. Rozwodniony zysk netto przypadajaey akejonarinszom
jednostki doruinjaee] ra jedng akeje zwykly (w zl/ EUR) 0,94 1,42 0,25 0,36
Stan na Stan na Stan na Stan na
300907 31-12-06 30-090-07 31-12-06
I bktywa 3015223 Jolo 612 Ta8 206 785 814
II. Zobowigzania dngpterminowe 567 463 490 464 150 222 128 018
IT1. Zohowigzania krotkotenminowe 1320 279 1499 757 J49 511 391 459
IV Kapital whasry ogdlem 1127 481 1020391 208 473 2i6 337
V. Kapital whsny preypadajaey jednostes dorninjaee) 407 902 542173 160 251 141 515
V1. Kapital zakiadowy 15 404 15 404 4078 4021
VII. Liczha akeji 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
ZVIIL Wartost kslezowa przypadajgea jednostce domdnjges] na
jedng akeje w(zt/ ETTR) 9,70 §.65 257 2,26
ETX. Fozwodniona wartodé ksipgowa prevpadajgea jednostce
dormirngace] na jedng akeje (w =1 ETR) 9,70 §.05 2,57 2,26
HH. Fadeklaroowrana Iab wplacona dyaddenda na jedng akeje
zwykly (o z}/ ETR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR

Informacje finansowe zawarte w prezentowanych sprawozdaniach zostaty przeliczone na EUR wg

nastepujacych zasad:

e poszczegdblne pozycje bilansu - wedtug ustalonego przez Narodowy Bank Polski $redniego kursu
wymiany ztotego na EUR obowigzujacego na dany dzien bilansowy
e poszczegdblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw wymiany ztotego na EUR,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w

okresie objetym sprawozdaniem

Sredni kurs EUR wg NBP

Dane dotyczace srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalonych przez Narodowy Bank Polski,

ksztattowaty sie nastepujaco:

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-30.09.2007 r. 3,8314 3,7775
01.01-31.12.2006 . 3,8991 3,8312
01.01-30.09.2006 r. 39171 3,9835
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/07 30/06/07 31/12/06 30/09/06

1249 300 1238 100 1239 843 1266 946
4296 4 296 4 408 5712
19 008 19 008 19 008 19 008
27 883 28 902 26 501 22 706
33 884 32 781 31 391 33 698
39 977 37 278 36 150 22 264
630 464 384 1310
1374 978 1 360 829 1 357 685 1371 644
605 883 610 467 599 872 573 980
900 405 997 672 891 281 997 424
63 742 39 523 82 085 106 031
1714 1 651 6 808 1543
7617 11 361 8 597 13 565
60 059 64 885 62 449 74 335
825 833 1835 535
1 640 245 1726 392 1652 927 1767 413
3015223 3 087 221 3010612 3139 057




Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/07 30/06/07 31/12/06 30/09/06

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 15 404 15 404
Kapi.tai z emisji akcji powyzej ich wartosci o4 435 o4 435 24 435 24 435
nominalne;j

Kapitat rezerwowy 5742 -11 304 -10 160 -3 883
Roznice kursowe z przeliczenia  jednostek ) ) ) )
podporzadkowanych 2717 2370 2958 1571
Zyski zatrzymane w tym: 576 612 567 318 515 452 560 347
zysk biezacego roku 58 871 49 577 49 323 94 218
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 607 992 593 483 542 173 594 732

Kapitat przypadajacy udziatowcom
mniejszosciowym
519 489 512126 478 218 463 237

Kapitat wtasny razem 1127 481 1105 609 1 020 391 1 057 969

Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 321 717 315 021 243 670 173 544
Pozostate zobowigzania finansowe 95 424 96 683 92 706 94 680
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i

podobne 13 228 13 424 14 343 17 864
Rezerwa na podatek odroczony 87 681 85 907 92 168 102 788
Pozostate rezerwy 37 141 36 150 35 806 50 444
Dotacje 11 940 10 899 11 767 9273
Pozostate zobowigzania 332 2 051 4 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 567 463 560 135 490 464 448 593
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 457 748 510 450 488 945 471 404
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 689 111 704 738 769 527 895 846
Pozostate zobowigzania finansowe 126 323 153 219 160 063 204 857
Biezace zobowigzania podatkowe 18617 13 867 11 684 7612
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh emerytalnych i 6416 8418 8 243 8577
podobne

Rezerwy krétkoterminowe 17 448 23 864 52177 33 097
Dotacje 2724 2634 2584 4 803
Pozostate zobowigzania 1892 4 287 6 534 6 299
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1320 279 1421 477 1499 757 1632 495
Zobowigzania razem 1887 742 1981612 1990 221 2081088
Pasywa razem 3015223 3087 221 3010612 3139 057
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/07/07 do 01/01/07 do 01/07/06 do 01/01/06 do
30/09/07 30/09/07 30/09/06 30/09/06

Dziatlalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 1005015 3161 841 1194832 3444854
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 205 696 619 152 274 778 602 819
Przychody ze sprzedazy ogotem 1210 711 3780993 1469610 4047673
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 898624 2852563 1068271 3073735
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 201 397 563 705 261 642 557 166
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 1100021 3416268 1329913 3630901
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 110 690 364 725 139 697 416 772
Koszty sprzedazy 17 710 51 113 23 887 69 055
Koszty ogélnego zarzadu 42 060 128 422 59 145 187 105
Pozostate przychody operacyjne 23815 53 954 13 457 33 507
Pozostate koszty operacyjne 26 105 37 629 7 685 46 656
Nad\_/vyzka przejetego udznaig w jednostkach 199 9 431 0 1976
zaleznych nad kosztem przejecia

Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach 0 31 444 0 0
konsolidowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 48 431 242 390 62 437 148 739
Przychody finansowe 12 896 45 050 33228 151 984
Koszty finansowe 33 207 201 691 23731 103 579
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metodg praw wtasnosci 222 387 225 168
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 342 86 136 72159 197 312
Podatek dochodowy 8742 21476 14 452 41 075
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 600 64 660 57 707 156 237
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: 19 600 64 660 57 707 156 237
jednostce dominujacej 9294 58 871 34 454 94 218
udziatowcom mniejszo$ciowym 10 306 5789 23 253 62 019
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 423 997 66 084 509
Zysk na jedng akcje zwykta przypadajacy na

akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) 0,94 1,42
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 423 997 66 084 509
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta

przypadajacy na akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) 0,94 1,42
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2006 roku

Umorzenie akcji wiasnych

Sprzedaz akcji wtasnych nalezacych do
spotek zaleznych

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zysk za trzy kwartaty 2006 roku
Udziat w zmianach zyskéw z lat
ubiegtych jednostek
podporzadkowanych

Zmiana udziatu mniejszosci

Stan na 30 wrzes$nia 2006 roku

Kapitat z

emisji akcij Ro6znice kursowe z E:Zﬁg; Kapitat
Kapitat Akcje powyzej Kapitat przeliczenia Zyski przypg dajacy przypadajacy Razem
zakltadowy  wiasne ich rezerwowy jednostek zatrzymane ‘ednostce udziatowcom
wartosci podporzadkowanych dj .S C7 . mnigjszo$ciowym

nominalnej ominujace
18252  -33072 48 962 0 -2 731 466 137 497 548 407 418 904 966
-2 848 27 375 -24 527 0
5697

5697 5697
3883 3883 -3 883
1160

1160 1160
94 218 94 218 62019 156 237
-8

-8 -8
-6 200 -6 200
15 404 0 24 435 -3 883 -1 571 560 347 594 732 463 237 1057 969
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Stan na 1 stycznia 2007 roku

Likwidacja Funduszu Budownictwa
Mieszkaniowego

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Ro6znice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zysk za trzy kwartaty 2007 roku
Zmiana udziatu mniejszosci

Stan na 30 wrzes$nia 2007 roku

Kapitat z Razem
emisji akciji Réznice kursowe z kapitat Kapitat
Kapitat powyzej Kapitat przeliczenia Zyski rz g daiac przypadajacy Razem
zaktadowy ich rezerwowy jednostek zatrzymane P 'eﬁ%ostéaé Y udziatowcom
wartosci podporzadkowanych dlo minujacej mniejszo$ciowym
nominalnej
15 404 24 435 -10 160 -2 958 515 452 542 173 478 218 1020391
2 289 2289 2289
4418 4418 4418
241 241 241
58 871 58 871 5789 64 660
35482 35482
15 404 24 435 -5 742 -2 717 576 612 607 992 519 489 1127 481
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/07/07 do 01/01/07 do 01/07/06 do 01/01/06 do
30/09/07 30/09/07 30/09/06 30/09/06

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem 28 342 86 136 72 159 197 312
Korekty o pozycije:

dengiﬁL\évc\iNyniku jednostek wycenianych metoda praw 200 .387 205 168
Amortyzacja 27 948 82 960 27 159 78 849
Nie zrealizowa_lne zyski (strajy) z tytu’fu réinic o

e VM aom e
pienieznych)

Egﬁé}é r? et)ult;;l;){ c;céiit:k od zobowigzan finansowych 15 761 44 540 8 942 32 781
i(zsvseesttl;iciy?g;videndy zwigzane z dziatalnoscig, 288 19225 181 4632
Zyski (straty) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -2 476 892 3540 -78 730
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 70 098 211 843 111 437 235793
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 64 158 -5990 17 515 -262 579
Zmiana stanu zapasow 5477 -33 081 -44 094 -27 843
Zmiana stanu zobowigzan -22 228 -6 902 -62 708 11 596
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -6 941 -24 623 258 -10 627
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 4 926 3759 605 28 901
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 115 490 145 006 23013 -24 759
Zaptacone odsetki -15 530 -42 693 -13 258 -38 253
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -514 -12 970 -7182 -21 844
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 99 446 89 343 2573 -84 856
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i

wartosci niematerialnych 44 16 658 5 856 8795
Woptywy ze zbycia aktywéw finansowych 3156 62 443 1309 47 517
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0 1303 1 91
Wohptywy ze sptaty pozyczek 0 0 399 625
Otrzymane odsetki 3 106 10 70
Inne wptywy inwestycyjne 293 1087 66 741
Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 3 496 81597 7 641 57 839
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 39 036 106 935 34 915 123 419
Nabycie aktywow finansowych 5345 14 796 10 808
Udzielone pozyczki 24 915 24 905 285 844
Inne wydatki inwestycyjne 7 676 55 554 -131 78
Woydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna 76 972 202 190 35079 125 149

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -73 476 -120 593 -27 438 -67 310

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow

kapitatowych 0 56529 0 0
Woptywy z kredytow i pozyczek 80 180 245 156 281534 486 656
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5980 10 980 130 798 343 940
Inne wptywy finansowe 1970 4324 5037 23 320
Whplywy z dziatalnosci finansowej 88 130 316 989 417 369 853916
Wyptacone dywidendy 9983 10 096 0 174
Sptaty kredytow i pozyczek 97 962 247 462 268 618 330916
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5980 15180 116 300 329 900
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 740 2240 720 2183
Inne wydatki finansowe 3810 12 159 -11 650 20176
Wydatki na dziatalno$¢ finansowg 118 475 287 137 373 988 683 349
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -30 345 29 852 43 381 170 567
Przeptywy pieniezne netto razem -4 375 -1 398 18 516 18 401
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 64 885 62 449 55 815 56 095
okresu

Ré6znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych ) ) )

i ich ekwiwalentow 451 992 4 161
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 60 059 60 059 74 335 74 335

okresu
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2007 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI 12
2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU 12
3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE 13
4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU 25
5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM ORESIE 26
6. EMISJE, WYKUP I SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.......... 26
7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU................ 27
8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD
POCZATKU BIEZACEGO ROKU 27

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE )
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY 28

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH I
INWESTYCJI DELUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

30

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH 38
12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK 38

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY i
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU 39

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI 39

15. 0SOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO

RAPORTU 39
16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE] 40

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD POCZATKU ROKU PRZEKRA CZA
500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WARUNKACH 40

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE],
FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE
ZOBOWIAZAN 43

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
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Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawa prawna sporzadzenia raportu

Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za III kwartat 2007 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.)
oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu
kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgséci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust.
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegdtowy opis tych zasad zostal zamieszczony w skonsolidowanym raporcie pétrocznym za pierwsze
p6trocze 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej spétek w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Spotki nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe
W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci

2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana od 01.01.07

Tytul rezerwy Stan na 31.12.06 40 30.09.07 Stan na 30.09.07
Rezerwa na odprawy
$wiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i nie 22 586 2942 19 644
wykorzystane urlopy
Dotacje rzadowe 14 351 313 14 664
Rozliczenia
migdzyokresowe 6534 -4 642 1892
przychodéw
Rozliczenia 2177 472 17 44
migdzyokresowe kosztow 5 -3 9 8
Pozostate rezerwy 35 806 1335 37141
Razem 131 454 -40 665 90 789
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Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana od 01.01.07
Podatek odroczony Stan na 31.12.06 46 30.09.07 Stan na 30.09.07
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 36 150 3827 39977
Rezerwa na podatek
odroczony 92 168 -4 487 87 681
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
. Zmiana od 01.01.07
Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.06 46 30.09.07 Stan na 30.09.07
Aktywa finansowe 30287 134 30 153
dlugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwale 79 747 -13294 66 453
Naleznosci dtugoterminowe 24 -8 16
Zapasy 29 261 -873 28 388
Naleznosci krétkoterminowe 56 289 5329 61618
Razem 195 608 -8 980 186 628

3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

a. Osiagniete wyniki
Wyniki dzialalno$ci gospodarczej

Zaprezentowane komentarze dotyczace rachunku wynikéw odnosza si¢ do wynikéw III kwartatu 2007 roku
w poréwnaniu do III kwartatu 2006 roku, lub poprzez analogi¢, do wynikéw narastajaco za III kwartaty 2007
roku w poréwnaniu do wynikéw narastajaco za III kwartaty 2006 roku.

Wyniki Grupy Boryszew w III kwartale 2007 roku byty nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Zdecydowato o tym kilka czynnikéw. Najwazniejsze z nich to spadek przychodéw w Boryszew
SA O/Elana oraz spadek przychodéw w wigkszos$ci spétek Grupy Impexmetal. W przypadku O/Elana spadek
przychodéw wynikal przede wszystkim z mniejszego zapotrzebowania przez odbiorcéw na polimer
butelkowy. Opracowana ostatnio strategia O/Elana w niewielkim stopniu przyczyni si¢ do poprawy wartosci
przychod6éw, natomiast spowoduje wzrost rentownosci oddzialu. Zostanie to dokonane gidéwnie poprzez
zamknigcie nierentownej produkcji potproduktéw (Wydzialu Chemicznego) i zastapienie ich tafnszymi
potproduktami z importu. Odnoénie spétek Grupy Impexmetal najwigkszy spadek przychodéw zostat
zanotowany w spotkach z Dywizji Miedzi. Nizszy poziom przychodéw w tej dywizji jest gléwnie skutkiem
mniejszego wolumenu sprzedazy produktow przy jednoczesnie zblizonych do zesztorocznych cenach miedzi
na LME. Wysoka cena miedzi spowodowata wzrost substytucji produktéw z miedzi oraz pociagneta za soba
wzrost konkurencyjnosci. Obecnie sp6tki miedziowe przebudowuja swdj portfel produktowy w celu lepszego
dopasowania go do rynku i skoncentrowania si¢ na produkcji wyrobéw dajacych wyzsza rentownos$¢. W
zwiazku z tym, z powodu nieoptacalnosci obrotu handlowego ograniczana begdzie sprzedaz na Daleki
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Wschéd, gdzie dominuje tani wyréb producentéw regionu (w tym przede wszystkim Chin), zanizajacych
ceny sprzedazy oraz do USA, ktérych rynek jest tradycyjnie polem walki cenowej. Innym negatywnym
sygnalem jest znaczne skurczenie si¢ niemieckiego rynku blach miedziowych na pokrycia dachowe — t;.
najwigkszego rynku w FEuropie. W kontekécie powyzszych informacji pozytywna wiadomoS$cia jest
oczekiwanie przez rynek na spadek ceny tego metalu, czemu miatyby sprzyjac¢ rosnace jego zapasy na LME,
co powinno si¢ przetozy¢ na stopniowa odbudoweg popytu na wyroby z miedzi.

Ponizej zamieszczone sa dane liczbowe wraz z krétkim komentarzem dotyczacym przychodéw na poziomie
Grupy Boryszew oraz w rozbiciu na poszczegdlne dywizje.

W III kwartale 2007 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, nastapit spadek
skonsolidowanych przychodéw Grupy Boryszew o 258,9 min zt do kwoty 1.210,7 mln zt.

Poza Dywizja Cynkowo-Otowiowa (wzrost o 14,8 min zt do kwoty 134,2 mln zt — dane nieskonsolidowane)
pozostate dywizje uzyskaty mniejsze przychody ze sprzedazy w prezentowanym okresie.

Za wyjatkiem spétek Baterpol Sp. z 0.0. (wzrost o 16,2 min zt do kwoty 51,8 mln zt), NPA Skawina Sp. z
0.0. (wzrost o 10,1 mln zt do kwoty 101,2 mln zt) oraz FLT Polska Sp. z 0.0. (wzrost 0 9,2 mln zt do kwoty
80,9 mln zt) wszystkie gtéwne spoétki Grupy Kapitalowej Boryszew mialy nizsze przychody ze sprzedazy w
IIT kwartale 2007 roku w poréwnaniu do okresu analogicznego roku ubiegtego.

Najwazniejsza przyczyna spadku skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byl nizszy wolumen
sprzedazy produktow we wszystkich spétkach produkcyjnych (za wyjatkiem NPA Skawina Sp. z 0.0.), czego
nie zrekompensowaly zdecydowanie wyzsze ceny ofowiu oraz nieznacznie wyzsze ceny aluminium i miedzi.
Nizsza sprzedaz iloSciowa spélek byta zwigzana gléwnie ze spadkiem popytu rynkowego na produkty spétek.

Poszczegélne dywizje zanotowaly nastgpujace spadki wolumenu sprzedazy: Dywizja Polimeréw
(wylacznie O/Elana — spadek o 8,5 tys. ton do poziomu 21,2 tys. ton), Dywizja Miedzi (spadek o 4,3 tys. ton
do poziomu 18,9 tys. ton), Dywizja Cynku i Otowiu (spadek o 3,1 tys. tondo poziomu 15,8 tys. ton), Dywizja
Aluminium (spadek o 0,9 tys. ton do poziomu 27,3 tys. ton).

Na spadek wolumenu sprzedazy Dywizji Polimeréw (wylacznie O/Elana) najwigkszy wptyw miata
nizsza o 4,3 tys. ton sprzedaz polimeru butelkowego, ktéra byla nastepstwem chtodnego lata oraz duzej
nadpodazy tego produktu na rynku.

Spadek wolumenu sprzedazy w Dywizji Miedziowej wystapil gtéwnie w Hutmen S.A. (spadek o 2,2 tys.
ton do poziomu 7,0 tys. ton) oraz w HMN Szopienice S.A. (spadek o 2,0 tys. ton do poziomu 6,6 tys. ton).
Znaczny spadek sprzedazy ilosciowej w obu spétkach jest gléwnie efektem utrzymywania si¢ wysokich cen
miedzi na LME, powodujacych substytucj¢ miedzi przede wszystkim na rynku rur instalacyjnych oraz pokry¢
dachowych.

Na nizszy wolumen sprzedazy w III kwartale 2007 roku w Dywizji Cynku i Otowiu najwigkszy wptyw miata
nizsza sprzedaz w Baterpol Sp. z 0.0. (spadek o 1,7 tys. ton do poziomu 6,9 tys. ton) oraz w Boryszew SA
O/Huta Otawa (spadek o 1,0 tys. ton do poziomu 5,6 tys. ton). Nizsza sprzedaz w Baterpol Sp. z 0.0. byla
gléwnie efektem przeprowadzonej we wrzesniu inwestycji modernizacyjnej na odlewni, ktéra ograniczyta w
tym okresie produkcje. Nizsza sprzedaz w Boryszew SA O/Huta Otawa byla zwiazana gléwnie z mniejszym
popytem na tlenki otowiu ze strony producentéw akumulatoréw oraz producentéw kineskopéw.

W Dywizji Aluminium w analizowanym okresie nizsza sprzedaz wynikata z nizszej o 3,0 tys. ton sprzedazy
w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Zwiazane jest to zaréwno z ograniczeniem produkcji w wyniku
przeprowadzonej akcji protestacyjnej, jak i czgsciowo ze spadkiem popytu rynkowego. Spadek wolumenu
sprzedazy w Aluminium Konin- Impexmetal SA zostal w czgs$ci zrekompensowany wzrostem wolumenu
sprzedazy w NPA Skawina Sp. z 0.0. w wysoko$ci 2,1 tys. ton.
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Na spadek poziomu skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy wptyw mial takze umacniajacy
si¢ ztoty wzgledem dolara oraz euro. Dodatkowo wysokie notowania ziotego negatywnie wplywaja na
optacalnos¢ eksportu.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach przedstawia ponizsza tabela:

I1I kw. 07 I1I kw. 06 07 /06 w %

Aluminium 2552 2482 70 2,8%
Miedz 7714 7670 44 0,6%
Cynk 3238 3363 -125 -3,7%
Otéw 3141 1189 1951 164,0%

Spadkowi przychodéw ze sprzedazy Grupy Boryszew towarzyszyl spadek o 14,0 mln zt do poziomu 48,4
min zI wyniku na dziatalnoSci operacyjnej. Na powyzszy spadek zysku operacyjnego najwigkszy wptyw
miaty jednostkowe wyniki spétek Dywizji Miedzi (spadek o 18,2 min zt do poziomu 2,4 mln zt), Dywizji
Polimeréw (spadek o 10,5 min do -17,5 mln z1). Spadki te zostaly w czgSci zréwnowazone lepszymi
wynikami jednostkowymi spétek Dywizji Cynku i Otowiu (wzrost o 4,5 mln zt do 12,3 miln zt) oraz Dywizji
Aluminium (wzrost o 1,8 mln zt do 27,8 mln zt). Na nizsze wyniki operacyjne Dywizji Miedzi mialy wptyw
spotki Hutmen SA (spadek o 8,3 min zt do poziomu 3,4 min zt), HMN Szopienice S.A. (spadek o 7,3 min zt
do poziomu (5,4) mln zt) oraz WM Dziedzice SA (spadek o 2,6 mln zt do poziomu 4,4 mln zt). Gorsze
wyniki tych spélek byty nastgpstwem wysokich cen miedzi, ktére spowodowaly ograniczenie popytu na
wyroby z miedzi, zwlaszcza w zakresie bardziej substytucyjnych produktéw. Dodatkowo zesztoroczne
ozywienie koniunktury spowodowalo wzrost na §wiecie mocy produkcyjnych oraz wzrost podazy. Wobec
tego spotki produkcyjne, zeby uplasowaé na rynku swoja produkcj¢ sa zmuszone do zmniejszania cen
sprzedazy, a co za tym idzie swoich marz.

Na spadek wynikéw operacyjnych Dywizji Polimeréw najwigkszy wptyw miat O/Elana (spadek o 19,3 min
zt do poziomu (18,4) min z1), Elana Energetyka Sp. z o.0. (spadek o 4,8 mln zt do poziomu 0,6 min z}).
Gorsze wyniki operacyjne Boryszew S.A. O/Elana to przede wszystkim efekt utworzenia rezerwy w kwocie
9,5 miln zt na nalezno$ci z tytutu sprzedazy wierzytelno$ci Kuag Elana GmbH spdice Carlson Private Equity
Limited oraz mniejszy popyt na wszystkie produkty, w tym przede wszystkim na polimer butelkowy.
Mniejsza sprzedaz przelozyta si¢ na niskie wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz spowodowala wzrost
jednostkowego kosztu wytworzenia. Aby zapobiec dalszym stratom Boryszew S.A. O/Elana opracowat nowa
strategi¢, ktéra ma optymalizowa¢ procesy produkcyjne oddziatu. Gléwne zatozenia strategii sa opisane w
punkcie 9 niniejszej informacji dodatkowej. Dodatkowo za sprawa sprzedazy Spoétki Kuag Elana wyniki 111
kwartatu br. dywizji nie byty obcigzone wynikami tej Spétki (w III kwartale 2006 roku strata operacyjna
Kuag Elana wynosita 13,9 mln zt). Lepsze wyniki Elany Energetyka Sp. z o.0. w III kwartale 2006 roku byty
efektem jednorazowego zdarzenia — sprzedazy praw do emisji CO, za kwotg 4,9 mln zt.

Wyzsze wyniki operacyjne Dywizji Cynku i Otowiu byly nastgpstwem lepszych wynikow Boryszew
S.A. O/Huta Otawa (wzrost 0 3,1 mln zt do poziomu 4,7 min zt), Baterpol Sp. z 0.0. (wzrost o 3,1 mln zt do
poziomu 8,1 mln z}) przy jednoczesnym spadku wynikéw ZM Silesia SA (spadek o 1,7 mln do poziomu (0,5)
min z1). Lepsze wyniki Boryszew SA O/Huta Otawa byty spowodowane rekordowymi cenami otowiu oraz
wysokimi cenami cynku, ktére przelozyly si¢ na wzrost jednostkowych marz na tlenkach otowiu i tlenkach
cynku. Wzrost wynikéw operacyjnych Baterpol Sp. z o.0. wynikat z rekordowych notowan otowiu oraz z
zakonczonych inwestycji w spéice. Wzrost notowan otowiu bezposrednio przektada si¢ na wzrost poziomu
uzyskiwanych marz przez Baterpol Sp. z o.0.. Jednocze$nie dynamika wzrostu zyskéw tej spoiki jest
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ograniczana wynikami na (zawartych w przesztosci) dlugoterminowych transakcjach zabezpieczajacych
metal, ktérych wptyw poprzez ich stopniowe wygasanie staje si¢ coraz mniejszy i ktére zastgpowane sa
transakcjami krétkoterminowymi. Gorsze wyniki ZM Silesia S.A. byty efektem mniejszej sprzedazy anod
cynkowych oraz stopéw cynkowo-aluminiowych i wyzszych doptat do zakupu surowca (cynku), ktérych
przetozenia na ceng sprzedazy rynek nie zaakceptowat.

Tradycyjnie najwyzszy zysk EBIT zostat zrealizowany przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Do
osiagnigcia wynikéw operacyjnych w wysokosci 23,7 mln zt (poprawa o 0,8 mln zt) przyczynity si¢ bedace
w koncowym etapie kluczowe inwestycje, dzigki ktérym zwigkszyl si¢ wolumen sprzedazy bardziej
przetworzonych produktéw generujacych wyzsze marze. Dodatkowym czynnikiem sprzyjajacym osiagnigciu
dobrych wynikéw operacyjnych byl utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen aluminium na LME. Lepszy o 0,9
mlin zt wynik operacyjny NPA Skawina Sp. z o0.0. wynikal z wigkszego wolumenu sprzedazy, zwtaszcza
wyzej marzowych produktow (walcowka aluminiowa i stopowa).

W przypadku pozostatych spétek warto podkresli¢c wzrost wyniku operacyjnego FLT Polska Sp. z o.o.
(wzrost o 1,5 mln zt do poziomu 5,8 miln zt) oraz Izolacji Matizol SA (wzrost o 0,6 mln zt do poziomu 1,7
mln z1). Gtéwnym powodem wzrostow byta wigksza sprzedaz tych spélek.

Warto podkresli¢, ze pomimo gorszych wynikéw w III kwartale 2007 roku, wyniki operacyjne narastajaco za
IIT kwartaty 2007 roku byty o 93,7 min zt lepsze od wynikéw operacyjnych narastajaco za III kwartalty 2006
roku i wynosity 242,4 min zt. Najwigkszy wptyw na poprawe¢ wynikéw mialy jednorazowe transakcje, w
tym: 39,8 miln zt — brak w 2007 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu straty operacyjnej sprzedanej w
styczniu 2007 roku spétki Kuag Elana w ww. kwocie (za III kwartaty 2006 roku spétka ta wygenerowata
strat¢ na dziatalnosci operacyjnej); 8,3 mln zt — saldo(wynik roku 2007 pomniejszony o wynik roku 2006)
nadwyzki przejgtego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejgcia; (4,9) min zt — brak sprzedazy
w 2007 roku uprawnien do emisji CO, przez Elana Energetyka Sp. 0.0.; (9,5) mln zt — utworzenie w 2007
roku rezerwy na naleznosci z tytutu sprzedazy wierzytelnosci Kuag Elana spéice Carlson Private Equity
Limited.

W III kwartale 2007 roku nastapit spadek skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitalowej Boryszew w
stosunku do III kwartatu 2006 roku o 38,1 miln zt do poziomu 19,6 min zt.

Istotnym czynnikiem negatywnie wplywajacym na wyniki jednostkowe i skonsolidowane byta wycena akcji
Skotan S.A. W III kwartale 2007 roku Boryszew SA odnotowat strat¢ z tytutu wyceny tych waloréw w
wysokosci 1,3 mln zl, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubieglego odnotowano zysk w wysoko$ci
17,7 mln zi. Do spadku wynikéw netto w znaczacym stopniu przyczynity si¢ réwniez spétki Dywizji Miedzi
ze spadkiem wynikéw nieskonsolidowanych o 17,5 mln zt do poziomu (3,7) mln zt. Warto podkresli¢ fakt, ze
nieskonsolidowane wyniki netto pozostatych dywizji byty w III kwartale 2007 roku lepsze od wynikéw w 111
kwartale 2006 roku.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego spadt o 25,2 min zt do poziomu 9,3 min zt.

Jednostkowe wyniki netto, EBIT i EBIDTA oraz dane dotyczace sprzedazy ilosciowej w III kwartale 2007
roku najwazniejszych spétek zaleznych Boryszew S.A. w podziale na Dywizje zawiera ponizsza tabela (dane
w tys. z1):

Dywizja Polimerow Dywizja Aluminium Dywizja Miedzi
Elana Aluminium NPA
O/Elana Elana Pet | Energetyka Konin Skawina Hutmen Dziedzice | Szopienice
EBIDTA (12 588) 1086 669 35117 4318 5170 5462 (4 039)
EBIT (18 408) 553 603 23 780 4 006 3427 4397 (5416)
Zysk netto (19 242) 441 484 19 377 2 201 1658 1849 (7 219)
Sprzedaz (tys. ton) 21,255 1,384 nd 16,2 11,065 6,968 5,353 6,568
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Dywizja Cynku i Otowiu Pozostate
O/Huta O/Boryszew | Centrala I1zolacja ZFiT Zioty
Baterpol ZM Silesia Otawa (**) BRS Matizol (*) Stok Impexmetal | FET Polska
EBIDTA 10 183 582 5113 12 184 (841) 2014 908 4 441 5 883
EBIT 8 061 (451) 4723 10 759 (873) 1728 638 4 441 5838
Zysk netto 4 363 678 2839 8 848 (4 623) (15808) 415 3729 4 366
Sprzedaz (tys. ton) 6,9 3,452 5,6 nd nd 4,023 5,093 3,3 nd

(*) — wynik netto uwzglednia aktualizacje akcji Impexmetal SA w kwocie (17,1) min zt
dane ilosciowe dot. tys. m2

(*¥*) — zsumowano O/Boryszew (lipiec sierpien 2007) i Boryszew ERG (wrzesien 2007)

nd - dot. spétek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych

Zmiany w sytuacji kapitalowo- majatkowej

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ do stanéw na koniec 30.09.2007 2007 roku w poréwnaniu
stanu na 30.06.2007 roku.

Laczne aktywa Grupy spadty w III kwartale 2007 roku o 72,0 mIn zt do kwoty 3.015,2 mln zt. Najwigkszy
spadek dotyczyl parametrow zwiazanych z dzialalno$cia operacyjna tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o
97,3 mln zt do 900,4 mln zt) oraz zapaséw (o 4,6 mln zt do 605,9 mln z). Jest to efektem spadku sprzedazy
grupy zaréwno w ujeciu ilosciowym, jak i warto$ciowym.

Spadek sprzedazy wptynal na poziom kapitalu pracujacego, ktéry na koniec III kwartatu 2007 roku
zmniejszyl si¢ o0 48,0 mln zt do poziomu 1.059,1 mln z w stosunku konca II kwartatu 2007 roku.

W III kwartale 2007 roku nastapit spadek zobowigzan finansowych o 37,1 mln zt do poziomu 1.232,6 min zt
oraz zmiana struktury finansowania. Udziat finansowania dtugoterminowego wzrdst z 32% na koniec II
kwartatu 2007 roku do 34% na koniec III kwartatu 2007 roku.

Sytuacja w zakresie przeplywow pieni¢znych

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ przeptywdw pieni¢znych majacych miejsce wylacznie w 111
kwartale 2007 roku.

Mimo wypracowania zysku netto w III kwartale 2007 roku w wysokosci 19,6 mln zl, nastapil w tym okresie
spadek s$rodkéw pienieznych o 4,4 min zi. Byt on efektem dodatnich przeptywéw wygenerowanych z
dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 99,4 mln zt przy ujemnych przepltywach pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci (73,5) mln zt oraz z dziatalnosci finansowej w wysokosci (30,3) mln zt.
Najwiekszy wptyw na dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej miala pozytywna zmiana zapaséw,
nalezno$ci i zobowiazan w tacznej wysokos$ci 47,4 min zt oraz amortyzacja w wysoko$ci 27,9 min zt.

Ujemne przepltywy z dzialalno$ci inwestycyjnej byly gléwnie nastgpstwem wydatkéw inwestycyjnych w
kwocie 39,0 mln zl, w tym gtéwnie w Aluminium Konin — Impexmetal SA w kwocie 19,0 zt oraz w Elana
Pet Sp. z o0.0. w kwocie 7,3 miIn zt, a takze udzielonych przez Aluminium Konin — Impexmetal SA
dhugoterminowych pozyczek w kwocie 24,9 mln zt.

Wypltyw $rodkéw pieni¢znych netto w dziatalnosci finansowej to gléwnie efekt sptaty kredytéw i pozyczek
w kwocie 17,8 mln zt oraz wyptaconych dywidend w kwocie 10,0 mln zi.

W efekcie stan $§rodkéw pienigznych Grupy Kapitalowej Boryszew na koniec III kwartatu 2007 roku wynosit
60,0 mln zt.
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b. Inne wazniejsze wydarzenia
e zmiany w skladzie Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Kr¢zel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Czionek Rady Nadzorcze;j

Pan Krzysztof Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Kamila Dobiesa.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Boryszew S.A. Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacje w zwiazku z planowanym podjeciem dziatan
operacyjnych w spdtce nalezacej do Grupy Kapitalowej Boryszew.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., w zwiazku z rezygnacja Pana Kamila
Dobiesa z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ do sktadu Rady Pana Wojciecha Sierka,
ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2007 roku.

W okresie trzeciego kwartatu nie bylo zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Sktad Rady Nadzorczej Boryszew S.A. na dzien sporzadzenia raportu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Pan Arkadiusz Kr¢zel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

e zmiany w skladzie Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Adam Chelchowski — Prezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2007 roku Pan Adam Chetchowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu

Dyrektora Generalnego Boryszew S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powolata z dniem 1 lipca 2007 roku Pania Malgorzate
Iwanejko na stanowisko Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

Sktad Zarzadu Boryszew S.A. na dzien sporzadzenia raportu przedstawial si¢ nastgpujaco:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu
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¢ emisja obligacji Boryszew S.A.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. wykupil obligacje dyskontowe w ilosci 112 sztuk o wartosci
nominalnej 100 000,00 PLN w kwocie 11200 000,000 PLN wyemitowanych w BRE Banku S.A. dnia
25 stycznia 2006 roku.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyl 620 sztuk obligacji kuponowych w ramach dokonanej
przez Boryszew S.A. emisji 1 120 sztuk obligacji kuponowych o nominale 10 000 zt kazda z terminem
wykupu 19 stycznia 2009 roku i oprocentowaniu WIBOR 3M + 1%. Warto$¢ objgtych przez Impexmetal
S.A. obligacji wynosita 6 200 000,00 zt. W dniu 15 czerwca 2007 roku Impexmetal S.A. odsprzedat 620
sztuk wyzej wymienionych obligacji na rzecz Banku BPH S.A.

W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligacji kuponowych
serii B o nominale 10 000,00 PLN kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrze$nia 2006
roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. o tacznej wartosci
2 000 000,00 PLN celem ich umorzenia.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Boryszew S.A. wykupit obligacje trzyletnie w ilo$ci 42 sztuk o warto$ci
nominalnej 100 000,00 PLN kazda w celu ich umorzenia.

W dniu 11 wrze$nia 2007 roku Boryszew S.A. wykupil od Banku BPH S.A. wlasne trzyletnie obligacje
kuponowe, wyemitowane przez Boryszew S.A. dnia 20 grudnia 2006 roku o warto$ci nominalnej 10 000,00
PLN kazda w ilosci 598 sztuk. Obligacje zostaty nabyte za faczna kwote 5 993 646,36 PLN.

W dniu 27 wrze$nia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi BPH S.A. zlecen emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29
listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) Wielko$¢ emisji:

598 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 5.980.000 zi.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.
4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 1% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 102,2
mln zt.

e  Spor zbiorowy w Oddziale Elana w Toruniu

Dziatajace w Oddziale Elana Zwiazki Zawodowe wszczely z dniem 1 lipca 2007 roku spér zbiorowy,
podajac jako przyczyng zadania podwyzek ptac. W ramach postgpowania mediacyjnego pomigdzy KM
NSZZ ,SOLIDARNOSC” , MZZ Pracownikéw Systeméw Zmianowych Ruchu Ciaglego a Dyrekcja
BORYSZEW S.A. Oddziat Elana w Toruniu w dniach 27.07.2007 roku, 17.08.2007 roku i 27.08.2007 roku
prowadzone byly rozmowy. Strony nie uzgodnily wspdlnego stanowiska.

W dniu 27.08.2007 roku strony sporu zbiorowego podpisaty protokét rozbieznosci, w ktérym stwierdza sig
m.in.:
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Stanowisko strony zwigzkowej — Zwiazki Zawodowe podtrzymuja swoje stanowisko w sprawie podwyzek
dla wszystkich pracownikéw Boryszew SA Oddziat Elana. Wola Zwiazkéw byly negocjacje dotyczace kwoty
i terminu podwyzki. Kwota 500 zt byta wyjsciowa przy wszczynaniu sporu zbiorowego. Zwiazki Zawodowe
miaty nadziej¢ otrzymac¢ od Dyrekcji propozycje podwyzek dla catej zalogi. Dyrekcja Oddzialu Elana
odméwita podwyzek dla wszystkich pracownikéw i nie podjgta negocjacji ze Zwiazkami Zawodowymi.

Stanowisko Pracodawcy — ze wzgledu na trudna i niestabilng sytuacje finansowa Oddziatu Elana nie jest
mozliwe wprowadzenie podwyzek wynagrodzen na zasadach okre$lonych przez Zwiazki Zawodowe do
konica roku 2007. Okreslenie spdjnej polityki ptacowej (w tym podwyzek) uzaleznione jest od zatwierdzenia
przez Zarzad Boryszew SA aktualnie opracowywanej strategii rozwoju Oddziatu. Pracodawca deklaruje
kontynuacje procesu przyznawania podwyzek obejmujacych niezbedne grupy zawodowe, na wniosek
Kierownikéw, realizowanego od kwietnia 2007 r. Pracodawca zaznacza jednocze$nie, ze jakakolwiek forma
strajku przyczyni si¢ do pogorszenia sytuacji ekonomicznej firmy i koniecznosci redukcji zatrudnienia.

W protokole rozbieznos$ci strona zwiazkowa stwierdza réwniez, ze w obliczu braku porozumienia, podejmie
dziatania przewidziane Ustawa o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

Nastepnie Zwiazki Zawodowe wydaly komunikat, w ktérym ogtlaszaja akcje protestacyjna w postaci strajku
wloskiego (wykonywanie powierzonych obowiazkéw zgodnie z drobiazgowym przestrzeganiem instrukcji
i przepisbw prawa). Stwierdzaja tez, zZe tolerowanie przez nadzér pracy wykonywanej niezgodnie
z obowiazujacymi przepisami bedzie zglaszane przez Zwiazki Zawodowe Zaktadowej Spotecznej Inspekcji
Pracy, a w przypadkach razacych naruszen — Panstwowej Inspekcji Pracy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu spér zbiorowy w Oddziale Elana trwa nadal i nie zaistniaty
zdarzenia zmieniajace sytuacj¢ opisang powyze;j.

¢  Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W dniach od 20 do 28 sierpnia 2007 roku w Aluminium Konin — Impexmetal S.A. trwata akcja strajkowa
zorganizowana przez dziatajace w Spoétce zwiazki zawodowe.

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Zarzad Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz dzialajace w Spoéice
Zwiazki Zawodowe zawarly porozumienie w sprawie zakonczenia strajku oraz sporu zbiorowego. Strony
wspllnie zobowiazaly si¢ do jak najszybszego przywrdcenia w Spétce normalnej produkcji oraz do
nadrobienia spowodowanych strajkiem zalegto$ci w sprzedazy wyrobé6w Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. W porozumieniu strony ustality wzrost wynagrodzen pracownikéw od dnia 1 wrze$nia 2007 roku
z podzialem na czg$¢ stala oraz czg§¢ motywacyjna. Strony porozumialy si¢ takze w sprawie ustalenia
nowych zasad motywowania pracownikow.

Oszacowane na dzien dzisiejszy straty w dziatalno$ci operacyjnej wynosza okoto 800 tys. PLN i dotycza
gléwnie:

— kosztow zakupu i przetopu gasek aluminiowych, spowodowanych nie wyprodukowaniem metalu
elektrolitycznego
— rozliczenia na rynku bilansujacym zakontraktowanej, a niewykorzystanej energii elektryczne;j.

W zwiazku z odbytym strajkiem istnieje pewne ryzyko natozenia na spétke kar stanowiacych rekompensate
za poniesione straty ze strony kontrahentéw AKI. Z uwagi na fakt iz wysokos¢ tych kar nie jest okreslona w
zawartych kontraktach, spdtka nie potrafi precyzyjnie oszacowaé potencjalnych skutkéw finansowych. Do
chwili obecnej spétka obciazona zostala nota wystawiona przez znaczacego klienta, ktérej warto$¢ wynosi
1,9 min zt. PLN.W piSmie dotaczonym do noty kontrahent zastrzegl iz przedstawiona kwota
roszczenia moze nie wyczerpywac poniesionych strat, a petne skutki finansowe, jakie moga by¢ przedmiotem
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dochodzenia od AKI przedstawione zostana do 20 grudnia 2007 roku. Zgtoszona kwota roszczenia bedzie
przedmiotem negocjacji, a Zarzad spotki dotozy wszelkich staran aby ewentualne skutki byly jak
najmniejsze. W ocenie Zarzadu, ryzyko dochodzenia odszkodowan przez innych odbiorcéw i dostawcow
spoiki jest znikome.

¢  Wnhniesienie aportem Oddzialu Boryszew do nowo utworzonej spotki

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgodg na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsiebiorstwa Spétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie oraz
udziatéw spétek zaleznych ujetych w ksiggach Oddzialu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do nowo
tworzonej spotki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania spétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spotka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ziotych. W dniu 19 wrze$nia 2007 roku nowo
utworzona spétka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spoétka Akcyjna z siedziba w Sochaczewie zostata
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 35 zlotych kazda. Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte aportem przez
Boryszew S.A.

Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote 230.000.000
zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objgcie akcji ponad ich warto§¢ nominalna (aggio) w tacznej wysokosci
55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki

Wyzej wymienione dziatania zwigzane sa z planowanym procesem potaczenia Oddzialu Boryszew
w Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.

e Zamknigcie Oddzialu Boryszew w Sochaczewie

W zwiazku z wniesieniem zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrze$nia 207 roku Zarzad Spétki podjat
uchwate o zamknigciu Oddziatu Boryszew w Sochaczewie.

e Zmiana warunkéw umowy kredytowej

W dniu 3 wrze$nia 2007 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytowej w formie limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 208,7 mln zt zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006 roku.
Zgodnie z zawartym aneksem wydziela si¢ z limitu wielocelowego limit kredytowy w wysokosci
25,0 mln zt oraz przenosi si¢ prawa i obowiazki wynikajace z zadluzenia w tej kwocie na nowo utworzona
spotke Boryszew ERG S.A. w organizacji — zgodnie z umowa o przelew praw i przejecie zobowiazan
zawarta pomi¢dzy Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. w organizacji.
Tym samym ulega zmianie kwota limitu wielocelowego udzielonego Boryszew S.A. z 208,7 mln zt do 183,7
mln zt.
W ramach zmniejszonego limitu PKO BP SA udzielit Boryszew S.A.:

kredytu odnawialnego w rachunku biezacym do wysokosci 45,18% limitu tj. 83,0 mln zt,

kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 45,02% limitu tj. 82,7 min zt.

Marza banku pozostaje bez zmian.
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Zgodnie z aneksem z zabezpieczen sptaty wierzytelnosci PKO BP SA zostaja wykre§lone nizej wymienione

pozycje:

+  zastaw rejestrowy na 93.642 udzialach w Zaktadach Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku Sp. z o.o.
z siedziba w Ztotym Stoku o warto$ci nominalnej 4.682.100 zt,

zastaw rejestrowy na S$rodkach trwalych bedacych wiasnoscia Boryszew S.A. stanowiacych majatek
trwaty Oddziatu Boryszew w S A. w Sochaczewie, o tacznej wartosci ksiggowej brutto 12.542.180,78
71,

hipoteka kaucyjna do kwoty 6,0 mln zt na nieruchomoséci w Sochaczewie przy ul. 15-go Sierpnia 106,
gdzie Boryszew S.A. byl uzytkownikiem wieczystym gruntu i witascicielem budynkéw i urzadzen
stanowiacych odrgbna nieruchomos¢, ktére to przeszty w ramach aportu do Boryszew ERG S.A.

Ponadto zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych — zapasach, o wartosci ksiggowej wg kosztéw zakupu
lub wytworzenia pozostaje zmniejszony do kwoty nie nizszej niz 22 min zt.

e Status Zakladu Pracy Chronionej

W dniu 21 wrze$nia 2007 roku Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych zwrdcit kwote
3729 tys. zi. Kwota ta zostata w 2005 roku wptacona przez Boryszew S.A. na konto PFRON w zwiazku z
utratg statusu Zakladu Pracy Chronione;.

W dniu 24 wrze$nia 2007roku Spétka otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej stwierdzajaca
niewazno$¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku w sprawie przyznania
Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca
2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status ZPCHr.

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spolecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy.

Decyzje Ministra Pracy i Polityki Spolecznej przyznajace status ZPCHr. sa oparte na tej samej podstawie
prawnej i przy analogicznym stanie prawnym jak wcze$niejsze decyzje Ministra stwierdzajace niewazno$¢
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 09 lutego 2005 r. i z dnia 7 czerwca 2005 r. W procedurze sadowe;j
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzone decyzje, a Naczelny Sad
Administracyjny oddalit skarge kasacyjna Ministra. Uwzgledniajac powyzsze Zarzad sp6tki Boryszew ERG,
na ktéra przeszedt status ZPCHr, w zwiazku z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do nowo zatozone;j
spotki Boryszew ERG S.A., zaklada, iz w tym przypadku decyzje Ministra nie beda decyzjami ostatecznymi,
a Boryszew ERG zachowa status ZPCHr.

¢  Wyb6ér podmiotu do badania sprawozdan finansowych

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci) wybrata firme¢ Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Pigknej 18 do
badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. jest zapisana na liScie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzonej przez KRBR.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Spétka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych spoétka Deloitte Audyt Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, umowg¢ o badanie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. za rok 2007 oraz przeglad
potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. za I péirocze
2007 roku.
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Spétka korzystata juz z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za 2006 rok.

Split akcji Impexmetal

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku nastapit split akcji Impexmetal SA w stosunku 1:25. Split nastapit w wyniku
podziatu 8.540.475 akcji Impexmetal o warto$ci nominalnej 10 zt na 213.511.875 akcji sp6tki o wartosci
nominalnej 0,40 z1.

Istotne wydarzenia w spétkach Grupy Kapitalowej Hutmen

HMN Szopienice S.A.

1.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku migdzy Bankiem BPH Spétka Akcyjna a Huta Metali Niezelaznych
Szopienice SA, Hutmen SA oraz Walcownia Metali Dziedzice SA podpisana zostala umowa kredytu
nr 2007/333/DB2, zgodnie z ktéra Bank udzieli w/w Spétkom, na okres od dnia udostgpnienia kredytu
do dnia 31 sierpnia 2009 roku, kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalno$ci w tacznej kwocie 72 mln PLN. w ramach ktérego Huta Metali
Niezelaznych Szopienice SA bedzie mogta korzysta¢ z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 20
min PLN. Zgodnie z regulacja § 1 ust. 4 umowy kredytowej w cigzar w/w kredytu zarachowane zostana
wszelkie kwoty wykorzystanych i niesptaconych kredytéw udzielonych dotychczas w/w Spétkom przez
Bank BPH S.A.

Warunkiem uruchomienia $rodkéw finansowych w ramach zaciaganego kredytu jest ustanowienie przez
Spoiki zabezpieczen jego splaty, przy czym powyzsze musi nastapi¢ nie pozniej niz w terminie do dnia
24 listopada 2007 roku. Odpowiedzialno$¢ kredytobiorcé6w za wszelkie zobowiazania wynikajace z w/w
umowy jest solidarna — co oznacza, ze kazdy kredytobiorca odpowiada solidarnie do wysokosci kredytu
niezaleznie od tego w jakiej wysokosci kredyt zostal przez niego wykorzystany.

Zgodnie z regulacja § 13 umowy kredytowej z dnia 31 sierpnia 2007 roku prawne zabezpieczenie splaty
kredytu, odsetek, prowizji, kosztéw Banku oraz wszelkich innych nalezno$ci Banku z tytutu umowy
kredytowej o ktérej mowa, po stronie HMN Szopienice SA stanowi¢ beda:

a) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych — produkcji w toku (pétproduktéw miedziowych)
oraz zapaséw wyrobow gotowych stanowiacych wilasnosci Spétki o wartosci 40 mln PLN wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j,

b) wpisana na drugim miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 20 mln PLN ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Katowicach przy ul. Krakowskiej, dla ktérej Sad Rejonowy w Katowicach XI Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczysta nr KA 1 K/O037383/3 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej opisanej nieruchomosci,

¢) porgczenie wedlug prawa cywilnego do kwoty 50 min PLN za zobowiazania Hutmen S.A. oraz
Walcowni Metali Dziedzice S.A. z tytutu kredytu do kwoty 50 min PLN,

d) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym HMN Szopienice S.A. prowadzonym
w Banku BPH SA zgodnie z dokumentem petnomocnictwa.

W wykonaniu zapiséw § 13 umowy kredytu nr 2007/333/0B2 zawartej z Bankiem BPH SA w dniu
31 sierpnia 2007 roku zostaty ustanowione przez HMN Szopienice S.A. nastgpujace zabezpieczenia:

a) W dniu 31 sierpnia 2007 roku Spétka udzielita pisemnego porgczenia do kwoty 50 min PLN za
zobowiazania Walcowni Metali Dziedzice S.A. oraz Hutmen S.A. z tytulu w/w umowy kredytu,

23



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

b) W dniu 31 sierpnia 2007 roku Spétka udzielita Bankowi petnomocnictwa do dysponowania swoim
rachunkiem bankowym oraz ztozyla o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 ust. 1
prawa bankowego.

¢) Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 12 wrze$nia 2007 roku, zgodnie
z umowa zastawu nr 2007/339/0B2, zostat wpisany na rzecz Banku BPH S.A. do rejestru zastawow
pod pozycja nr 2092886 zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych produkcji w toku
(produktéw miedzianych) oraz zapaséw wyrobéw gotowych stanowiacych wtasnos¢ Spotki. Warto§¢
zbioru na dzien 1 sierpnia 2007 roku — 40 mln PLN, kwota wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem
72 min PLN.

d) Zgodnie z podpisana umowa nr 2007/408/0B2 cesji praw z polisy ubezpieczeniowej na mocy ktorej
Spotka przelala na rzecz Banku wierzytelnoéci przystugujace jej z tytulu umowy ubezpieczenia
potwierdzonej polisa ubezpieczeniowa nr 1/KOAS/HMN SZOPIENICE/2007 z okresem
ubezpieczenia do dnia 31 stycznia 2008 roku w zakresie ubezpieczenia:

— nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Krakowskiej objgtej ksigga wieczysta nr KA
1K/00037838/3,

—  zbioru rzeczy ruchomych — produkcji w toku oraz zapaséw wyrobéw gotowych stanowiacych
przedmiot zastawu.

Spotka oczekuje na przestanie przez Ubezpieczyciela pisemnego potwierdzenia o przyjeciu do

wiadomosci zawiadomienia o dokonanej ces;ji.

Aktualnie prowadzona jest z Bankiem BPH S.A. korespondencja w sprawie dokonania zmian w zapisach
umowy kredytowej mowiacych o obowiazku przedtozenia Bankowi uchwaty Walnego Zgromadzenia
wyrazajacej zgodg na ustanowienie hipoteki na zorganizowanej cz$ci przedsigbiorstwa Spoéiki.
W korespondenc;ji kierowanej do Banku Spétka podniosta, iz w §wietle obowiazujacych przepiséw prawa
taka uchwala jest bezprzedmiotowa. Zgodnie bowiem z Postanowieniem Sadu Najwyzszego z dnia
15 lutego 2005 roku przedsigbiorstwo ani jego zorganizowana czg$¢ (niezaleznie od sposobu
rozumowania tego pojecia) moze by¢ jedynie przedmiotem uzytkowania — jako ograniczonego prawa
rzeczowego. Uchwata Walnego Zgromadzenia wyrazajaca zgod¢ na ustanowienie ograniczonego prawa
rzeczowego na przedsigbiorstwie lub jego zorganizowanej cze$ci wymagana jest jedynie wowczas gdy
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze¢$¢ moga by¢ przedmiotem tego prawa. Hipoteka nie nalezy
do tych praw, co wynika jednoznacznie z art. 65 ustawy o ksiggach wieczystych i hipotece. Spoétka
zwrocila réwniez uwagg na fakt, iz kwestia obciazenia majatku Spétki hipoteka jest w dwdch miejscach
umowy kredytowej opisana w rézny sposéb. W § 6 umowy kredytu mowa jest o obciazeniu hipoteka
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Kredytobiorcy, natomiast w § 13 (do ktérego odwotuje si¢ § 6)
jest mowa o nieruchomosci. Spétka wniosta tym samym o zastapienie sformutowania "zorganizowana
czgs¢ przedsigbiorstwa Spotki" sformutowaniem "nieruchomos$¢". Wprowadzenie tej zmiany jest bowiem
konieczne w celu umozliwienia Spdtce wystapienia z wnioskiem o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia a w konsekwencji uzyskania uchwaly, ktéra zgodnie z postanowieniami w/w umowy
kredytowej jest zobligowana przedtozy¢. Poniewaz zgodnie z regulacja art. 402 § 1 ksh Walne
Zgromadzenie zwotuje si¢ poprzez ogtoszenie w MSiG, ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy
tygodnie przez terminem Zgromadzenia niemozliwy stal si¢ do spetnienia warunek umowy kredytowej
méwiacy o obowiazku przedtozenia przedmiotowej uchwaty w terminie dwéch miesigcy od dnia
podpisania umowy tj. do dnia 31 pazdziernika 2007 roku. Tym samym Spétka zawnioskowata
o wprowadzenie stosownej zmiany w zapisach umowy kredytu, na mocy ktérej termin do przedtozenia
Bankowi stosownej uchwaty zostanie przedtuzony.

2. W dniu 5 wrze$nia 2007 roku zawarty zostal migdzy Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
a Bankiem Polska Kasa Opieki SA aneks nr 4 do umowy nr 12/2005 kredytu obrotowego
(w wysokos$ci 15 mIn PLN) z dnia 24 maja 2005 roku, na mocy ktérego ulegt zmianie termin sptaty w/w
kredytu z dnia 15 wrze$nia 2007 roku na dzien 31 grudnia 2008 roku.
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3.

W dniu 5 wrze$nia 2007 roku zawarty zostal migdzy Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks nr 6 do umowy nr 1024/2004/DDKK z dnia 1 wrze$nia 2004
roku kredytu (w wysokosci 5 mln PLN) w rachunku biezacym, na mocy ktérego ulegt zmianie termin
sptaty w/w kredytu z dnia 15 wrze$nia 2007 roku na dzien 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 20 wrze$nia 2007 roku wszedt w zycie aneks nr 2 do umowy kredytu nr 2/2007 z dnia 16 marca
2007 roku, na mocy ktérego Bank ABN AMRO SA udzielit HMN Szopienice SA, Hutmen S.A. oraz
Walcowni Metali Dziedzice SA kredytu do kwoty 45 min PLN, w tym dla HMN Szopienice S.A. 20 min
PLN. Zgodnie z postanowieniami w/w aneksu kwota przyznanego Spoétkom kredytu zostaje
pomniejszona o kwoty gwarancji udzielonych przez Bank na zlecenie kredytobiorcy i akredytyw
otwartych przez Bank na zlecenie kredytobiorcy w ramach wykorzystania limitu kredytowego, przy
czym data waznosci udzielonej gwarancji i otwartej akredytywy przez Bank nie moze by¢ pdzniejsza niz
12 grudnia 2008 roku, za$ okres wazno$ci nie moze by¢ dluzszy niz dwa lata od dnia udzielenia
gwarancji lub daty otwarcia akredytywy. Ponadto strony umowy kredytowej zobowiazaty si¢ do
ustanowienia na pierwsze zadanie Banku dodatkowego zabezpieczenia limitu kredytowego w formie
porgczenia Impexmetal S.A., w przypadku gdy po 30 wrzesnia 2007 roku Impexmetal S.A. bedzie
poreczycielem jakiegokolwiek finansowania udzielonego kredytobiorcy przez inny Bank.

WM Dziedzice S.A.

Na skutek wzrostu zapotrzebowania na kapital obrotowy, wynikajacy ze wzrostu cen surowcow na rynkach
$wiatowych, Spétka zaciagneta kredyt na finansowanie biezacej dziatalno$ci w wysokosci 13 min PLN
w tym: 10 mln PLN w ABN AMRO Bank S.A. (Umowa 2/2007 z dnia 16 marca 2007 roku) oraz 3 mln PLN
w BRE Bank S.A. (Umowa 09/123/07/2NU z dnia 30 maja 2007 roku).

Inne istotne wydarzenia zaistniate w III kwartale 2007 roku to:

zaciagnigcie kredytu w rachunku biezacym w Banku DNB NORD nr umowy 669/119/2007 z dnia
28 sierpnia 2007 roku na kwotg 2 mln PLN,

podpisanie wspdlnej umowy kredytowej dla Grupy Hutmen z bankiem BPH SA nr 2007/333/032
z limitem dla WM Dziedzice SA w kwocie 40 mln PLN do dnia 31 sierpnia 2009 roku.

4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW
NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen jednorazowych majacych znaczacy wptyw na wyniki III kwartatu 2007 r. nalezy
zaliczy¢:

® utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen aluminium oraz rekordowe ceny otowiu na rynkach §wiatowych
pozytywnie wptywaja na wysoko$¢ uzyskiwanych marz przerobowych, za$ negatywnie dzialaja na
wysokos$¢ zaangazowanego kapitalu pracujacego;

e niski popyt na polimer butelkowy w Boryszew SA O/Elana spowodowany chiodnym Ilatem,
dodatkowo pogtebiony bardzo duza nadpodaza tego produktu na rynku;

® odczuwalny w sektorze miedzi i cynku wzrost konkurencyjnosci powodujacy presje na zmniejszenie
marzy producentéw. Coraz mocniej widoczne jest rowniez zjawisko wypierania miedzi przez inne,
tansze substytuty;

e strajk w sierpniu 2007 roku w Aluminium Konin — Impexmetal SA. Straty netto powstate w wyniku
ograniczenia produkcji oraz wysytki produktéw do klientéw oszacowano na ok. 2,7 mln zi.

e zarachowanie w Boryszew S.A. O/Boryszew w Sochaczewie zwrotu z PFRON w kwocie 3,7 mln
tytutem utrzymania statusu ZPCH.
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e utworzenie rezerwy w Boryszew SA O/Elana w kwocie 9,5 mln zt na nalezno$ci z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci spotki Kuag Elana spétce Carlson Private Equity Limited.

5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM ORESIE

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscia charakteryzuja
si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz materialy budowlane i
polifabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwiazana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na plyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:

¢ miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez
Hutmen S.A.,

e blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice
S.A.,

¢ rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

¢ blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew ERG),

® pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA

Zwigkszenie popytu na ww. towary nast¢puje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto wystgpuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegélnosci w grudniu,
co jest czgsciowo efektem dlugiego okresu §wiatecznego.

W III kwartale br. z uwagi na chtodne lato zaobserwowano spadek popytu na polimer butelkowy. W efekcie
sprzedaz tego produktu spadta. Dodatkowo nastapit gwattowny wzrost podazy tego produktu m.in. za sprawa
budowy duzych instalacji produkcyjnych w Polsce oraz na Litwie.

Zjawisko sezonowosci polegajace na wzroscie sprzedazy w okresie letnim nie wystapito w III kwartale br. w
przypadku produktéw z miedzi na potrzeby budownictwa. Wysokie ceny miedzi spowodowaty mniejsza
sprzedaz miedzianych rur instalacyjnych produkowanych przez Hutmen SA oraz blach i ta§m miedzianych
produkowanych przez HMN Szopienice SA. Produkty te sa zastgpowane na rynku przez kilkakrotnie tansze
substytuty.

6. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Dluzne papiery warto$ciowe

Obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 wrze$nia 2007 r. :
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Dtuzne papiery

. Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
wartosciowe
Obligacje kuponowe 6 200 19.01.2007 19.01.2009
Obligacje kuponowe 5000 19.01.2007 19.01.2009
Obligacje kuponowe 5980 27.09.2007 30.11.2009
Obligacje wykupione w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 wrze$nia 2007 1. :
Dluzne’pgpwry Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
warto$ciowe
Obligacje dyskontowe 11 200 25.01.2006 19.01.2007
Obligacje kuponowe 2 000 26.09.2006 16.03.2007
Obligacje kuponowe 4200 30.05.2005 01.06.2007
Obligacje kuponowe 5980 20.12.2006 11.09.2007

Kapitatowe papiery wartosciowe

W biezacym okresie Spétka nie emitowata kapitatowych papieréw warto$ciowych.

7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU
ROKU

W 2006 roku Boryszew S.A. ponidst strat¢ netto, w zwiazku z czym w 2007 roku dywidenda nie bedzie
wyplacana.

8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIALALNOSCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Przychody od Wynik od
Segmenty dziafalnosci 01.01.07 do 01.01.07. do
30.09.07 30.09.07

Poliestry i polimery 423 561 -32 573
Wyroby chemiczne pozostale 125 374 15155
Materiaty budowlane 83 950 10 362
Tlenki otowiu i cynku 168 564 6723
Aluminium 919 139 100 362
Miedz 1 265 591 -48 169
Cynk i oléw 394 910 11582
Lozyska 252 276 14 358
Seementom oras wylaeren Komolidacyjne 147 628 18929
Razem 3780 993 58 871
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9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

NPA Skawina Sp. z o.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedziba
w Koninie (,,AKI”) umowe sprzedazy 20.504 udzialéw Spéitki Nowoczesne Produkty Aluminiowe
»Skawina” Sp. z 0.0. z siedziba w Skawinie (NPA ,,Skawina” Sp. z 0.0.) o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
kazdy, stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.
Za nabycie 20.504 udzialéw Spoétki NPA ,,Skawina” Sp. z o.0. z siedziba w Skawinie, bgdacych przedmiotem
sprzedazy, Boryszew S.A. zaptaci AKI taczng ceng kupna w kwocie 35,0 mln ztotych.

Cena nabycia zostanie zaplacona przez Boryszew S.A. przelewem na rachunek bankowy AKI w ciagu 180
dni od dnia zawarcia niniejszej umowy, przy czym za zaplat¢ ceny nabycia uwaza si¢ dat¢ uznania rachunku
bankowego AKI.

Wiasno$¢ udziatéw, begdacych przedmiotem niniejszej umowy wraz z wszelkimi prawami z tego udziatu
wynikajacymi, przechodzi na Boryszew S.A. w dniu zawarcia umowy.

NPA ,.Skawina” Sp. z o.0. jest producentem walcdwek aluminiowych i stopowych, drutu oraz przewodéw
napowietrznych.

Izolacja — Jarocin S.A.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007 roku
transakcji zbycia 66.310 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A. (zlecenia ztozone przez spétkg zalezng Izolacja —
Matizol S.A. z siedziba w Gorlicach na sesjach gietdowych w dniach 19 — 26.10.2007 roku oraz w dniu
29.10.2007 roku), zmienit si¢ posredni udziat Boryszew S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce Izolacja —
Jarocin S.A. 2 26,17% na 8,72%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadal posrednio poprzez spotke
zalezna Izolacja — Matizol S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 % kapitatu
zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawniato do 99.435 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych
26,17 % ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzien 6.11.2007 roku, tj. na dzien sporzadzenia ostatniego zawiadomienia, Boryszew S.A. posiada
posrednio poprzez spdtke zalezna Izolacja — Matizol S.A. 33.125 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co
stanowi 8,72% kapitalu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawnia do 33.125 gloséw na walnym
zgromadzeniu, stanowiacych 8,72% og6lne;j liczby gloséw na WZ.

Walcownia Metali ,,Dziedzice” S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w Pszczynie Wydzial Zamiejscowy Ksiag Wieczystych
w Czechowicach — Dziedzicach dokonat wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 32 mln zt na nieruchomosciach
Walcowni Metali Dziedzice S.A., objgtych ksigga wieczysta nr 26094B, potozonych w Czechowicach —
Dziedzicach przy ul. Kaniowskiej 1 o powierzchni 20 ha oraz hipoteki kaucyjnej do kwoty 8 miln zt na
nieruchomosciach Spétki WM Dziedzice S.A. objetych ksigga wieczysta nr 3480Cz, potozonych
w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Hutniczej 13, o powierzchni 5,5 ha. Hipoteki ustanowiono na rzecz
Banku BPH S.A. z siedziba w Krakowie, w celu zabezpieczenia udzielonego w dniu 18 kwietnia 2007 roku
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Walcowni Metali Dziedzice S.A. kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 40 mln zt,
ktéry réwniez zostal poreczony przez Hutmen S.A.

Podjecie decyzji przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium — Konin Impexmetal S.A.
w sprawie przymusowego wykupu akcji posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych.

W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium — Konin Impexmetal S.A.
podjeto uchwale w sprawie przymusowego wykupu 41.928 akcji na okaziciela serii A., posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Powyzsze akcje stanowiace 0,61% kapitalu zakltadowego Aluminium —
Konin Impexmetal S.A. zostana wykupione przez akcjonariusza wigkszosciowego spotki, tj. Impexmetal S.A.
Akcje nabyte w wyniku przymusowego wykupu akcji mniejszo$ciowych przypadna w calosci Impexmetal
S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium — Konin Impexmetal S.A. wybrato takze bieglego
rewidenta, firm¢ KZWS Audyt S.A. z siedziba w Poznaniu, do przeprowadzenia wyceny akcji, ktére
podlega¢ beda przymusowemu wykupowi.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie ZM Silesia S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki.

W dniu 26 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZM Silesia S.A. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji
o warto$ci nominalnej i emisyjnej réwnej 10 zt za jedna akcje z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy.

Boryszew SA O/Elana

W dniu 08.11.2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew SA pozytywnie zaopiniowala strategi¢ naprawcza
Boryszew SA O/Elana na rok 2008 oraz lata nastgpne. Gtéwnymi zatozeniami strategii jest likwidacja
Wydziatu Chemicznego i zastapienie produkowanego tam podtproduktu - polimeru wiasnego znacznie
tanszym polimerem importowanym. Zamknigcie wydzialu nie powinno pociaga¢ za soba negatywnych
skutkéw dla pracownikéw, z uwagi na fakt, ze planowane jest zaproponowanie im pracy w innych obszarach
produkcyjnych, w ktérych wystepuja niedobory kadrowe. Ponadto strategia zaktada kontynuacje dziatan
zmierzajacych do uzyskania statusu SSE na obszarze ponad 100 ha nalezacym obecnie do Oddziatu.
Pozwolitoby to na wykorzystanie atrakcyjnego gruntu w Toruniu pod katem inwestycji przedsigbiorstw z
Grupy jak i spoza niej. W zwiazku z wdrazaniem ww. strategii w czwartym kwartale 2007 roku zostanie
dokonany odpis aktualizacyjny, ktéry w istotny sposéb wptynie na wyniki finansowe Grupy.

Umowa kredytowa spélek zaleznych z Bankiem DnB NORD Polska S.A.

W dniu 8 listopada 2007 roku zostata zawarta pomigdzy Hutmen S.A., jego spétkami zaleznymi: Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownia Metali Dziedzice S.A. oraz Bankiem DnB NORD Polska S.A. z
siedziba w Warszawie, na mocy ktérej Bank udzielit Spétkom Wspdlnego Limitu Kredytowego do
maksymalnej kwoty 39.000.000,00 PLN (Limit) z odpowiednio okre§lonymi sublimatami obowiazujacymi w
ramach danego limitu:

— Hutmen S.A. - sublimit do maksymalnej kwoty 0,00 PLN,

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.- sublimit do maksymalnej kwoty 27.000.000,00 PLN,
—  Walcownia Metali Dziedzice S.A. - sublimit do maksymalnej kwoty 12.000.000,00 PLN

z terminem sptaty do 31 pazdziernika 2008 roku.
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Zgodnie z zapisami umowy Limit moze by¢ wykorzystywany na finansowanie biezacej dziatalno$ci

gospodarczej Kredytobiorcow w ramach okreslonych sublimitow.

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:

a) udzielenie Bankowi przez Kredytobiorcow nieodwotalnego pelnomocnictwa do obcigzania ich
Rachunkéw Biezacych,

b) gwarancja spotki Impexmetal S.A. w wysokosci 39.000.000,00 PLN,

c) zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wlasno§¢ WM Dziedzice S.A. w wysokosci 12.000.000,00
PLN,

d) zastaw rejestrowy na maszynach stanowiacych wilasnos¢ HMN Szopienice S.A. w wysokosci
29.000.000,00 PLN,

e) przelew wierzytelnosci w wysokosci 15.000.000,00 PLN,

f) cesja praw z ubezpieczenia,

g) os$wiadczenia Kredytobiorcéw o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji. Bank moze wystapi¢ o nadanie
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do kwoty nie wyzszej niz 58.500.000,00
PLN w terminie do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.

Oprocentowanie kredytu bgdzie naliczane wg Stopy Zmiennej- WIBOR dla jednomiesigcznych depozytéw w

PLN powigkszonej o marze¢ banku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

Udzielenie przez Impexmetal gwarancji Bankowi DnB Nord Polska S.A. za zobowigzania spélek
zaleznych

W dniu 13 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. udzielit gwarancji Bankowi DnB Nord Polska S.A.
z siedziba w Warszawie za zobowiazania spétek zaleznych: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A. i WM
Dziedzice S.A., wobec Banku.

Zobowiazania spélek zaleznych wynikaja z Umowy o wspdlny limit kredytowy przyznany ww. spétkom
przez Bank DnB Nord Polska S.A., w tacznej wysokoséci 39,0 mln PLN na podstawie umowy kredytowej z
dnia 8 listopada 2007 r.

Limit kredytowy zostal udzielony do dnia 31 pazdziernika 2008 roku.

Gwarancja obejmuje kwote kredytu 39,0 min PLN oraz wszelkie inne zobowiazania Dluznikéw wynikajace z
Umowy. Gwarancja jest wazna do dnia 5 stycznia 2008 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu udzielonej gwarancji wynosi 0,1% rocznie od kwoty gwarancji.

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z
POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA
JEDNOSTEK ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIAELALNOSCI

ZM Silesia S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spétka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., Zze za
posrednictwem DM Penetrator S.A., Impexmetal S.A. nabyl, w dniu 29 grudnia 2006 roku, 33.750 akcji
spotki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spotki. Nabyte akcje stanowia 0,94% kapitatu zaktadowego i
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A. Obecnie Impexmetal S.A. posiada
3.036.440 akcji ZM Silesia S.A., co stanowi 84,35% kapitatu zakladowego oraz ogdlnej liczby gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A.
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Hutmen S.A.

W dniach 16-23 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. sprzedal na sesjach gietdowych tacznie 296.000 akcji
Hutmen S.A., réwnoczes$nie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11.041.828 akc;ji serii D spétki Hutmen S.A.
z posiadanych 5.520.914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 500.000 akcji
serii D Hutmen S.A.

W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat
lacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w
ramach zapiséw dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji 17.064.180 akcji zwyklych na okaziciela
serii D podwyzszajac ilosci wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby 8.532.090 sztuk na
25.596.270 sztuk.

Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada lacznie 15.695.196 akcji, co stanowi
61,32% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki,
stanowiacych 61,32% og6lnej liczby gtoséw.

W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyl na sesjach gieldowych facznie 306 000 akcji
Hutmen S.A. zmieniajac tym samym o 1,19% swdj udziat w kapitale zakladowym i og6lnej liczbie gloséw w
Hutmen S.A. Obecnie Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 62,51%
kapitatu zakladowego Hutmen S.A. i uprawnia do 16 001 196 gtoséw na Walnym zgromadzeniu tej sp6iki,
co stanowi 62,51% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

W marcu 2007 r. Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spétki Bolestaw Recycling Sp. z o. o. jako
wspolnik, korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyl 105 udzialéw w spétce Bolestaw
Recycling Sp. z 0.0. z siedziba w Bukownie od Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach. W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
Bolestaw Recycling Sp. z o. 0. zwigkszyl si¢ 0 0,9% i wynosi obecnie 5,17%, natomiast udzial Impexmetal
S.A. w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z 0. o. zwigkszyl si¢ o 1,21% i
wynosi 6,95%.

Spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A., korzystajac
réwniez z ww. prawa pierwokupu, nabyta od Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach 211 udziatéw w Bolestaw Recycling Sp. z o.0., stanowiacych 1,80% kapitatu
zaktadowego i 2,42 % ogdlnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. o,
zwigkszajac tym samym swdj udziat w kapitale zaktadowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogdlnej liczbie
glosow ww. spétki.

Laczne zaangazowanie Grupy Kapitalowej Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wg stanu na 31

marca 2007 roku wynosi 15,52% w kapitale zaktadowym i 20,87% w ogdlnej liczbie gloséw na ZW
Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
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W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostala podpisana umowa z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie z ktéra
Impexmetal S.A. nabyt 162.671 akcji spotki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. nalezacych do
Skarbu Panstwa. Nabyte akcje stanowia 2,38% kapitatu zaktadowego i 1,62% og6lnej liczby gloséw na WZ
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Akcje zostaty nabyte za taczna kwotg 8.130.296,58 zt ( 1].49,98 zt za 1
akcje). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister Skarbu Panstwa wydat dyspozycje przeniesienia akcji
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z siedziba w Koninie na rzecz Impexmetal S.A. w Warszawie.
Uwzgledniajac powyzsza transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akcji Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i 96,95% ogdlnej liczby gloséw na WZ tej spotki.
Laczne zaangazowanie Grupy Kapitatowej Impexmetal w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi
99,39% kapitatu zaktadowego i 99,58% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

FLT Polska Sp. z o.o.

W zwiazku z zamiarem dalszego zwigkszania zaangazowania kapitatowego w sp6tkg FLT Polska Sp. z o.0.,
w kwietniu 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat nastgpujacych transakcji nabycia udziatéw FLT Polska Sp. z
0.0.:

= w dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spétce zaleznej
FLT Polska Sp. z o.0.

= wdniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udzialy w spéice zalezne;j
FLT Polska Sp. z o.0.

= w dniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyl od osoby fizycznej 5 udzialéw w spodtce
zaleznej FLT Polska Sp. z o.0.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogdlnej
liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwigkszyl si¢ z 97,48% do 98,35%.

Kuag Elana GmbH

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 roku Umowy zbycia udzialéw, Boryszew S.A. sprzedat na
rzecz Carlson Private Equity Limited z siedziba w Londynie w Wielkiej Brytanii 100% kapitatu zaktadowego
spotki KUAG ELANA GmbH z siedziba w Heinsberg w Niemczech o warto$ci nominalnej 8,0 mln Euro, za
taczna ceng 40,00 ziotych. Przeniesienie wlasnos$ci akcji nastapito w dniu podpisania Umowy. W ksiggach
rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 30 wrze$nia 2006 r. udziaty KUAG ELANA GmbH miaty zerowa
warto$¢ ewidencyjna. Po tej dacie Boryszew S.A., jako jedyny udzialowiec spdétki, podnidst kapitat
zaktadowy KUAG ELANA o kwotg¢ 3 mln Euro.

Kupujacy zobowiazat si¢ do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzacji. Umowa przewidywata
ponadto, ze przez okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowiazany bedzie na kazde wezwanie
Boryszew S.A. do odsprzedania udzialéw KUAG ELANA (,,Opcja Call”). Cena odkupu w ramach Opcji Call
bedzie ustalona w oparciu o wyceng KUAG ELANA dokonang przez niezaleznych ekspertow.

W dniu 23 stycznia 2007 roku roéwniez zostata podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedziba w
Londynie w Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowa Sprzedazy
Wierzytelno$ci Kupujacy nabyt wierzytelnos¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tacznej warto$ci 15,7
mln Euro za faczna ceng 3,0 mln Euro. Platno$¢ miata nastapi¢ w dwoch réwnych ratach w terminie 90 i 180
dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci wobec Boryszew S.A. byto
ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. dtugu gruntowego na nieruchomos$ciach KUAG ELANA potozonych
w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystowym Oberbruch (tzw. ,,Grundschuld”) oraz przeniesienie
wlasnosci (tzw. ,,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii produkcyjnej prz¢dzalni. KUAG ELANA od
dtuzszego czasu generowal wysokie straty i posiadat ujemne kapitaty wtasne.
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W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat z Carlson Private Equity porozumienie dotyczace
przesunigcia splaty do Boryszew S.A. wierzytelno$ci. Zgodnie z porozumieniem ptatno$¢ 0,5 min Euro
nastapita w dniu 26 kwietnia 2007 roku, ptatno$¢ 1,0 min Euro miala nastapi¢ do 22 lipca 2007 roku, a
ptatnos¢ 1,5 mln Euro do 20 pazdziernika 2007 roku. Pod koniec lipca Carlson Private Equity wystapit
o koleja prolongate sptaty. Negocjacje pomiedzy Boryszew S.A. a Carlson Private Equity Ltd na
temat przesunigcia termindéw platnosci rat z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zakonczyty si¢ tym,
ze Boryszew S.A. nie wyrazil zgody na dalsze przesunigcie termindéw platnoSci
poszczegdlnych rat.

W zwiazku z czym Carlson Private Equity Ltd z tytutu sprzedanej wierzytelnos$ci zaptacit do Boryszew S.A.
tylko I ratg w kwocie 0,5 mln EURO.

W dniu 13.09.2007 r. Zarzad Kuag Elana GmbH zgtlosit do Sadu w Aachen wniosek o ogloszenie upadtosci
Spotki.

W dniu 14.09.2007 r. Sad otworzyl przedwstgpne postgpowanie upadlosciowe i wyznaczytl Pana Jorg
Zumbaum na syndyka.

Po wejsciu syndyka do Spétki zazadat on, aby Boryszew S.A. dokonat zwolnienia zabezpieczen
ustanowionych przez wilasciciela Kuag Elana GmbH Carlson Private Equity Ltd na podstawie umowy
sprzedazy wierzytelnosci z dnia 23.01.2007 r. na rzecz Boryszew S.A. na majatku Kuag Elana GmbH.

W dniu 27.09.2007r Boryszew S.A. dokonat zgodnie z wola syndyka zwolnienia majatku Kuag Elana GmbH
z zabezpieczen tj. z dlugu gruntowego oraz z przeniesienia wlasnosci na maszynach linii produkcyjnej
przedzalni.

Na dzien 12.11.2007 r. do Boryszewa S.A. zgodnie z zapisem § 4 ust. 2 umowy sprzedazy wierzytelnosci
wrocito 50 % sprzedanej na rzecz Carlson Private Equity Ltd wierzytelnosci.

W zwiazku z czym na dzien dzisiejszy Boryszew S.A. jest wierzycielem wobec Kuag Elana GmbH, co w
przypadku ogtoszenia przez Sad w Aachen ostatecznej upadtosci Kuag Elana GmbH pozwoli Boryszew S.A.
zglosi¢ swoja wierzytelno$¢ do masy upadtosciowe;.

Z doniesien niemieckiej gazety Achtener Zeitung wynika, ze syndyk prowadzi rozmowy na temat sprzedazy
Kuag Elana GmbH nowemu inwestorowi.

Biorac pod uwage powyzsze istnieje szansa, ze ostateczna upadto$¢ nie zostanie ogloszona, a $rodki
otrzymane przez syndyka po sprzedazy Spoétki wystarcza na zaspokojenie wszystkich wierzycieli.

King Plast Sp. z o.o0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udzialéw z dnia 19 lutego 2007 r. Boryszew S.A. zbyl w dniu 21
lutego 2007 roku na rzecz Anwilex Sp. z o.0. z siedziba w Biatymstoku 100% udzialéw w kapitale
zaktadowym spétki King Plast Sp. z o.0. z siedziba w Poniatowej, o facznej warto$ci nominalnej 552.500 zt
(1.105 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy), za taczna ceng 160.000 ztotych. Warto$¢ ewidencyjna
sprzedanych udzialéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 z1.

ZYoty Granitol Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od sp6iki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb
w Ztotym Stoku Spéitka z o.0., o rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku (postanowienie Sadu wptyneto do
spotki w dniu 11 kwietnia 2007 roku) podwyzszenia kapitalu zaktadowego w spdice ,,Zloty Granitol” Spétka
z 0.0., w ktérej ZTiF Sp. z o0.0. posiada 100% udziatéw, z kwoty 1.045.000,00 ztotych do kwoty 4.192.500,00
ztotych, tj. o kwotg 3.147.500 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1.259 o warto$ci
nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

W dniu 29 maja 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb w
Ztotym Stoku Spétka z o.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o rejestracji w dniu 22 maja 2007 roku (postanowienie Sadu
wpltynglo do spétki w dniu 28 maja 2007 roku) podwyzszenia kapitatu zakladowego w spdice "Ztoty
Granitol" Spétka z o.0., w ktdrej ZTiF Sp. z o.0. posiadaja 100% udziatéw, z kwoty 4.192.500,00 ztotych do
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kwoty 4.760.000,00 ztotych, tj. o kwotg 567.500,00 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie
227 o wartosci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

Po rejestracji wysokosci kapitatu zakladowego "Ztoty Granitol" Spétka z o.0. wynosi 4.760.000,00 ztotych i
dzieli si¢ na 1.904 udziaty.

InterFlota Sp. z o.o.

W dniu 9 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w Rejestrze Przedsigbiorcéw spétke pod firma:
InterFlota Sp. z o.0. o kapitale zaktadowym 50.000, 00 ziotych.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego InterFlota Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 100 udzialéw o
wartos$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda. Udzialy zostaty w 100% objgte przez Boryszew S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. zlozyl o§wiadczenie, ze Boryszew S.A. jako
dotychczasowy wspdlnik spétki pod firma InterFlota Sp. z o.0. z siedziba w Otawie stosownie do
postanowien uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spétki obejmuje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym InterFlota Sp. z o0.0. 400 nowoutworzonych udzialéw o warto§ci nominalnej 500,00
ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 200.000,00 ziotych i pokrywa je w cato$ci gotéwka.
Pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonane zostato przez Boryszew S.A. w dniu 19 pazdziernika
2007 roku.

Po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym kapitat zaktadowy spétki InterFlota Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie
250.000,00 ztotych i dzieli¢ si¢ bgdzie na 500 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wynajem samochodéw.

Boryszew ERG S.A.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania spétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spétka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych.

W dniu 17 wrze$nia 2007 roku zostata zarejestrowana spétka zalezna od Boryszew S.A. o nazwie Boryszew
ERG Spoéika Akcyjna z siedziba w Sochaczewie. Spétka zostata zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow
w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 35 ztotych kazda.

Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte aportem przez Boryszew S.A. Akcje obejmowane byly po cenie
emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcjg, to jest tacznie za kwotg 230.000.000 zt za wszystkie akcje. Nadwyzka
za objecie akcji ponad ich warto§¢ nominalng (aggio) w tacznej wysokosci 55.000.000 zt zostata przelana na
kapital zapasowy Spoéiki.

W oparciu o wyceng, sporzadzona metoda zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, warto$¢ aportu
okreslono na 230.000.000 z1, ktéra to warto$¢ uwzgledniata fakt, iz na mocy odrgbnych uméw i porozumien
Boryszew ERG S.A. przejat dlugi funkcjonalnie zwiazane z dziatalnoécia zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa wnoszonej aportem.

Przedmiotem aportu byta organizacyjnie i finansowo wyodrgbniona, zorganizowana czg$ci przedsigbiorstwa
Boryszew S.A. w postaci Oddzialu Boryszew w Sochaczewie sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie
finansowe, stanowiaca zespét sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55° Kodeksu Cywilnego, wedlug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Oddzialu
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Boryszew w Sochaczewie na dzien wniesienia wktadu niepieni¢znego (aportu), to jest na dzien 31 sierpnia
2007 roku.

W sktad aportu wchodzity m.in. ponizej wymienione udzialy i akcje w spétkach kapitalowych, stanowiace
aktywa o znaczacej wartoS$ci:

o 45 000 sztuk (100%) udzialéw w spéice Nylonbor Sp. z o.0. z siedziba w Sochaczewie o warto$ci
nominalnej jednego udziatu 100,00 zt, wartoSci nabycia 3.194.641,40 zt i wartoSci bilansowe;]
1.546.839,80 zt.,

o 226 sztuk (52,44%) udziatéw w spdice Elimer Sp. z o.0. z siedziba w Sochaczewie o wartosci
nominalnej jednego udziatu 182,00 zl, warto$ci nabycia 53.166,40 zt i wartosci bilansowej 53.166,40 zt,

o 108 sztuk (51,43%) udziatéw w spélce Altrans Sp. z o.0. z siedziba w Sochaczewie o warto$ci
nominalnej jednego udziatu 100,00 zl, warto$ci nabycia 11.308,60 zt, i wartosci bilansowej ,,0”,

o 56,40% udziatéw w spétce Brest — Bor Sp. z 0.0. z siedziba w Brzesciu o warto$ci nabycia 256.157,30 zt
i wartosci bilansowej "0",

o 499 sztuk (86,03%) udzialéw w spéice Bormir Sp. z o.0. z siedzibg w Czgstochowie o warto$ci
nominalnej jednego udziatu 1 000,00 zt, warto$ci nabycia 560.684,19 zt i wartos$ci bilansowej ,,0”.

Prezesem Zarzadu Boryszew ERG S.A. zostal dotychczasowy Dyrektor Zarzadzajacy Oddzialu Boryszew w
Sochaczewie.

FLT (Wuxi) Trading Co.Ltd.

W dniu 28 wrze$nia 2007 roku FLT Polska Sp. z o.0., spétka zalezna od Impexmetal S.A., poinformowata
o objeciu 100% kapitatu zaktadowego nowoutworzonej spétki FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd., majacej swoja
siedzibe w Wuxi — Chiny.

Kapitat zaktadowy FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. wynosi 250.000 EUR i obejmuje 1 udzial.
Obejmowany udzial zostal optacony gotéwka. W dniu 26 wrze$nia 2007 roku, FLT Polska Sp. z o.o.
przekazata na rachunek bankowy spétki w Chinach kwotg 250.000 EUR.

Przekazana kwota pochodzi z zysku wypracowanego w 2007 roku przez spétke FLT Polska Sp. z o.o.
Spoétka FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. prowadzi¢ bgdzie dziatalno§¢ w zakresie handlu tozyskami tocznymi.

Wykreslenie z rejestru przedsi¢biorstw spétki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg
w Singapurze

We wrzesniu 2007 roku spétka zalezna Impexmetal S.A. powzigta informacje o wykresleniu z dniem
7 stycznia 2007 roku z rejestru przedsigbiorstw spdtki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedziba
w Singapurze.

Udziatowcami Sinimpex Metals PTE LTD byty nizej wymienione sp6tki Grupy Kapitalowej Impexmetal:
87,41% kapitatu i gloséw na WZ Sinimpex Metals PTE LTD

Impexmetal S.A.

Hutmen S.A. —.5,07%
Szopienice S.A. - 4,90%
Dziedzice S.A. - 2,62%

Decyzje o likwidacji spétki podjeto NWZ Sinimpex Metals PTE LTD w dniu 6 pazdziernika 2005 roku.
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Zmiany w strukturze Grupy dokonane po dniu 30 wrze$nia 2007 roku.

NPA Skawina Sp. z o.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedziba
w Koninie umoweg sprzedazy 20.504 udzialéw Spoétki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina”
Sp. z 0.0. z siedziba w Skawinie o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowiacych 100% udzialéw
w kapitale zaktadowym i 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W wyniku wyzej wymienionej transakcji Boryszew S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale zaktadowym
i 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw NPA Skawina Sp. z o.0.

NPA ,Skawina” Spétka z o.0. jest producentem walcéwek aluminiowych i stopowych, drutu oraz
przewodéw napowietrznych.

Izolacja — Jarocin S.A.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007 roku
transakcji zbycia 66.310 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A. (zlecenia ztozone przez spétkg zalezng Izolacja —
Matizol S.A. z siedziba w Gorlicach na sesjach gieldowych w dniach 19 — 26.10.2007 roku oraz w dniu
29.10.2007 roku), zmienit si¢ posredni udziat Boryszew S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce Izolacja —
Jarocin S.A. 2 26,17% na 8,72%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadal posrednio poprzez spotke
zalezna Izolacja — Matizol S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 % kapitatu
zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawniato do 99.435 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych
26,17 % ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzien 6.11.2007 roku, tj. na dzien sporzadzenia ostatniego zawiadomienia, Boryszew S.A. posiada
posrednio poprzez spdtke zalezna Izolacja — Matizol S.A. 33.125 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co
stanowi 8,72% kapitalu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawnia do 33.125 gloséw na walnym
zgromadzeniu, stanowiacych 8,72% ogdlnej liczby glosé6w na WZ.

Nabycie udzialow Baterpol Sp. z o.0.

W pazdzierniku 2007 roku Grupa Kapitatowa Boryszew zwigkszyta o 8,82 % zaangazowanie kapitatowe w
spoice Baterpol Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatéw tej spotki od:

=  Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 3.000 udziatéw

w tym:
Impexmetal S.A. - 2.654 udziaty,
Z.M. Silesia S.A. - 346 udziatéw
= ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie 2.290 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. - 2.026 udziatéw,
Z.M. Silesia S.A. - 264 udziaty

Warto$¢ nominalna 1 udziatu wynosi 500 zt. Udziaty zostaty nabyte za faczna kwotg 6,5 min z1.

36



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W wyniku dokonanych transakcji udziat Grupy Kapitalowej Boryszew w kapitale zaktadowym oraz
w glosach na ZW Baterpol Sp. z 0.0. wynosi obecnie 100,00% (z czego 88,5% poprzez spotke zalezna
Impexmetal S.A., a 11,5% poprzez spoétke ZM Silesia S.A.).

Przedmiotem dziatalnoéci Baterpol Sp. z o. o. jest m.in. produkcja i przetwdrstwo otowiu rafinowanego
i stopéw otowiu oraz skup i przeréb ztomu akumulatorowego.

Wykreslenie z rejestru przedsi¢biorstw spétki zaleznej Remech ,,Szopienice” Sp. z o.0.

W dniu 16 pazdziernika 2007 roku likwidatorzy Spétki REMECH Szopienice Sp. z o. o w likwidacji
otrzymali postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd z dnia 8 pazdziernika 2007 roku
o wykresleniu podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakonczonego postgpowania
likwidacyjnego. Jedynym udzialowcem Spétki REMECH Szopienice Sp. z 0.0 byta HMN Szopienice S.A.-
spotka Grupy Kapitatowej Boryszew.

Na warto$¢ udzialéw posiadanych przez HMN "Szopienice" S.A. w kapitale zakladowym Spétki REMECH
Szopienice Sp. z 0.0. utworzony zostat w kosztach dziatalnos$ci finansowej HMN "Szopienice" S.A. odpis
w wysokosci 620.000 PLN odpowiadajacy petnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki REMECH
Szopienice Sp. z o.0.

Rejestracja sadowa Oddziatu Handlowego w Polsce spélki zaleznej S and I S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonal wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw oddziatu spétki zaleznej S and I S.A. z siedziba
w Szwajcarii, St-Sulpice. Nowy oddziat zostat zarejestrowany pod nazwa S and I S.A. Oddzial Handlowy
w Polsce z siedziba w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Oddziatu Handlowego jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

Nabycie udzialéw Aluminium Konin — Impexmetal S.A. od spélki zaleznej FLT & Metals Ltd.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. odkupil od spétki zaleznej FLT & Metals Ltd.
z siedzibg w Londynie, 41.000 akcji serii D i 223.870 akcji serii E sp6tki Aluminium Konin — Impexmetal
S.A., po cenie 49,98 zl. za jedna akcjg. Nabyte akcje stanowia 3,87 % kapitatu zaktadowego i 2,63 % gloséw
w og0lnej liczbie gloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Przeprowadzenie tej transakcji nie
spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatlowej Boryszew w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
gloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A., gdyz spétka zalezna Impexmetal S.A. jest jedynym
udzialowcem w spotki FLT & Metals Ltd. Udzial Impexmetal S.A. w kapitale zakltadowym Aluminium
Konin — Impexmetal S.A wynosi obecnie 99,39 %, natomiast w glosach na WZ Aluminium Konin —
Impexmetal S.A 99,58 %. Spétka FLT & Metals Ltd. nie posiada akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére
dotycza polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt blgdéw oraz innych korekt ujgtych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.
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11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH

stan na stan na stan na stan na
..30-09-07.... +..30-06-07... ..31-12-06.... ..30-09-06...
POZYCJEPOZABILANSOWE | kicchvartaty | iecpopre | horecrobn | boniee
(rok biezacy) (rok poprz.)

1. NaleznoS$ci warunkowe 10 257 10 288 8§ 634 10 748
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 257 10 288 8 634 10 748

- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 257 10 288 8634 10 748

2. Zobowiazania warunkowe 23317 28 292 27 389 25030
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z

tytutu) 1934 1934 1160 2397

- udzielonych gwarancji i porgczen 1934 1934 1160 2397

2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21 383 26 358 26 229 22633

- udzielonych gwarancji i poreczen 19 288 24 263 24 933 22 633

- rekultywacji §rodowiska 2095 2095 1296 0

3. Inne (z tytutu) 115 035 129 853 117 856 95 814
Pozycje pozabilansowe, razem 148 609 168 433 153 879 131 592

Naleznos$ci warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja nie wystgpuja.

Naleznos$ci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 10 257 tys. zl stanowia gwarancje bankowe oraz
weksle otrzymane od kontrahentéw.

Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza zobowiazan warunkowych Grupy Impexmetal na
rzecz jednostek powiazanych w kwocie 1 934 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek stanowia gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe
zaptaty dlugu na rzecz urzedéw celnych i gwarancje udzielone dostawcom w kwocie 19 288 tys. zt oraz
zobowiazania warunkowe z tytutu ochrony srodowiska 2 095 tys. zt.

Inne pozycje warunkowe:

1 849 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
101 875 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
2 623 tys. zt — dzierzawa $rodkéw trwatych

8 688 tys. zl — otwarte akredytywy

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA
BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowal prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitalowej Boryszew na 2007
rok.
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13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNI:Z CO NAJMNIE]J 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadana wiedza, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa Pan Roman Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao Investment Management
S.A.. Strukturg akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

AkCJonarlusze,powyzeJ 5% Liczba akcji % kapitalu Llcz!)a % glosow
glosow glosow

Roman Karkosik *) 40 555 000 64,69% 40 555 000 64,43%

Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%

Management S.A..,

w tym:

Fundusze Inwestycyjne 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%

zarzadzane przez Pioneer Pekao

Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Catkowita liczba akcji/ glosow 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525100 0,83%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych,

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Spotki.

15. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU
POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A. bgdaca w posiadaniu oséb nadzorujacych, zgodnie z posiadana wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan posiadania akcji

Cztonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Malgorzata Iwanejko 174 174 0
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Stan posiadania akcji

Cztonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 555 000 40 555 000 0

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI
PUBLICZNE]

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spoétki

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spoétki lub jej jednostki zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

b) dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiagzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD
POCZATKU ROKU PRZEKRACZA 500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE
RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
WARUNKACH

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi to gtownie transakcje handlowe zawierane pomigedzy
spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobdw o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy. Ich taczna warto$§¢ od poczatku 2007 roku przekracza wyrazona w
ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w III kwartale 2007 roku:

Nabycie udzialow NPA ,,Skawina” Sp. z o.o0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedziba
w Koninie (AKI) umowe sprzedazy 20.504 udzialéw Spétki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina”
Sp. z o.0. z siedziba w Skawinie (NPA ,,Skawina” Sp. z 0.0.) o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazdy,
stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
Za nabycie 20.504 udziatéw Spotki NPA ,.Skawina” Sp. z 0.0. z siedziba w Skawinie, bedacych przedmiotem
sprzedazy, Boryszew S.A. zaptaci AKI taczna ceng kupna w kwocie 35,0 miln ztotych.

Cena nabycia zostanie zaplacona przez Boryszew S.A. przelewem na rachunek bankowy AKI w ciagu 180
dni od dnia zawarcia niniejszej umowy, przy czym za zaplat¢ ceny nabycia uwaza si¢ datg uznania rachunku
bankowego AKI.

Wiasnos$¢ udziatéw, bedacych przedmiotem niniejszej umowy wraz z wszelkimi prawami z tego udziatu
wynikajacymi, przechodzi na Boryszew S.A. w dniu zawarcia umowy.

40



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nabycie udzialéw Aluminium Konin — Impexmetal S.A. od spélki zaleznej FLT & Metals Ltd.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. odkupil od spétki zaleznej FLT & Metals Ltd.
z siedziba w Londynie, 41.000 akcji serii D 1 223.870 akcji serii E sp6tki Aluminium Konin — Impexmetal
S.A., po cenie 49,98 zl. za jedna akcj¢. Nabyte akcje stanowia 3,87 % kapitatu zaktadowego i 2,63 % gloséw
w og6lnej liczbie gloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Zmiana terminu splaty pozyczki udzielonej Impexmetal S.A. przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

Zgodnie z aneksem z dnia 30 pazdziernika 2007 roku do umowy pozyczki zawartej pomiedzy Aluminium
Konin — Impexmetal S.A. i Impexmetal S.A. z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. przedluzyt termin splaty pozyczki, udzielonej Impexmetal S.A. w wysokosci 7 mln zi,
o 1 rok tj. do dnia 30 pazdziernika 2008 roku.

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A. spélce Baterpol Sp. z o.o.

Wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2007 roku taczna kwota poreczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spéice Baterpol Sp. z 0.0. wyniosta 41,3 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wlasnych Boryszew S.A.
wg stanu na 30 wrze$nia 2007 roku, w tym:

16,0 mln zt — poreczenie pozyczki z NFOSiGW w kwocie 16,0 mlIn zt, zabezpieczone Wekslem in blanco
z deklaracja wekslowa. Weksel optacony do kwoty 21 761,6 tys. zt.
Porgczenie wazne do 20.12.2011 roku,

5,0 mln zt — porgczenie zobowigzah umowy kredytu w rachunku biezacym w Banku Millenium
w wysokosci 5,0 min zt.
Porgczenie udzielone do czasu trwania umowy,

10,0 mln zt — poreczenie sptaty kredytu zaciagnigtego w Banku Pekao S.A. na kwote 10,0 min zt.
Poreczenie wazne do 31.12.2008 roku,

10,3 mIn zt - porgczenie sptaty kredytu konsorcjalnego na inwestycje proekologiczna zaciagnigtego w BOS
1 WFOSiGW na kwote¢ 10,3 min zt.
Porgczenie wazne do 30.06.2014 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu porgczen i gwarancji udzielonych spéice Baterpol Sp. z 0.0. wynosi
0,1% rocznie od tacznej kwoty zabezpieczen, ptatne miesigcznie.

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

Wg stanu na 30 wrzes$nia 2007 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spéice HMN
Szopienice S.A. wynosita 112 mln zt i przekraczata 10% kapitaléw wilasnych Boryszew S.A. wg stanu na
30.09.2007 roku, w tym:

4 mln zt —. porgczenie udzielone 27.07.2006 roku, dotyczace umowy faktoringowej zawartej pomigdzy
HMN Szopienice S.A. a Pekao Faktoring; poreczenie udzielone bezterminowo.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porg¢czenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
porgczenia.

15 min zt — poreczenie udzielone 24.07.2006 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
HMN Szopienice S.A. a Bankiem Millennium S.A.; data waznoS$ci udzielonego poreczenia
23.07.2010 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie
od kwoty porgczenia.
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30 min zt —

19 min zt —

2 mln zt —

22 min zt -

15 min zt -

5 mln zt —

poreczenie udzielone 30.05.2007 roku, porgczenie splaty kredytu udzielonego przez BRE BANK
S.A. w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A.- 10,0 mln zt, HMN Szopienice S.A.- 30
mln zt, WM Dziedzice S.A.- 3 mln zt. Porgczenie wazne do 31.12.2010 roku. Wynagrodzenie
Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia.

poreczenie udzielone 13.06.2007 roku, poreczenie weksla wystawionego przez HMN Szopienice
S.A. zabezpieczajacego transakcje z Tele-Fonica; porgczenie udzielone bezterminowo.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia.

porgczenie udzielone 28.06.2007 roku, porgczenie za zobowiazania HMN Szopienice S.A.
z tytulu transakcji realizowanych w BRE Bank S.A. Termin waznosci udzielonego
poreczenia 31.07.2008 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi
0,1% rocznie od kwoty porgczenia.

poreczenie udzielone 31.08.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A. a HUTMEN S.A., WM ,,Dziedzice” S.A. oraz HMN ,,Szopienice” S.A.;
forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy — wzajemne porgczenia, solidarna
odpowiedzialno$¢). Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31.08.2009 roku,

porgczenie udzielone 6.09.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A.; data wazno$ci udzielonego porgczenia 31.12.2011
roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia.

poreczenie udzielone 6.09.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A.

Porgczenie wazne do dnia 31.12.2011 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie
porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia.

Wg stanu na 30 wrzesnia 2007 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spéice WM
Dziedzice S.A. wynosita 45 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wilasnych Boryszew S.A. wg stanu na
30.09.2007 roku, w tym:

40 mln zt -

3 mln z1 -

2 min zt —

poreczenie udzielone 31.08.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy
Bankiem BPH S.A. a HUTMEN S.A., WM , Dziedzice” S.A. oraz HMN ,,Szopienice” S.A.;
forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne porgczenia, solidarna
odpowiedzialnos¢). Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31.08.2009 roku,

porgczenie udzielone 30.05.2007 roku, porgczenie splaty kredytu udzielonego przez BRE
BANK S.A. w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A.- 10,0 mln zt, HMN Szopienice
S.A.- 30 mln zi, WM Dziedzice S.A.- 3 mIn zt. Por¢czenie wazne do 31.12.2010 roku.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie por¢czenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
porgczenia.

porgczenie udzielone 26.06.2007 roku, porgczenie transakcji rynku finansowego
zawieranych przez WM Dziedzice w BRE BANKU S.A. Porgczenie wazne do 30.07.2008
roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia.

Poreczenia udzielone przez HMN Szopienice S.A.

Wg stanu na 30 wrzes$nia 2007 roku warto$¢ porgczenia udzielonego przez HMN ,,Szopienice” S.A. spétce
WM Dziedzice S.A. wynosita 40 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na
30.09.2007 roku. Porgczenie dotyczy umowy kredytowej z dnia 31 sierpnia 2007 roku zawartej pomiedzy
Bankiem BPH S.A. a HUTMEN S.A., WM ,.Dziedzice” S.A. oraz HMN ,,Szopienice” S.A. forma umowy
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tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy — wzajemne porgczenia, solidarna odpowiedzialno$¢). Termin
wazno$ci udzielonego poreczenia 31.08.2009 roku.

Inne zobowiazania warunkowe

Ponadto solidarna sptata wspdlnego limitu kredytowego w wysokosci 45 mln zt przyznanego przez ABN
AMRO Bank (Polska) S.A. na podstawie Umowy z dnia 16 marca 2007 roku zmienionej Aneksem z dnia
28 marca 2007 roku dla spétek: Hutmen S.A, WM ,,Dziedzice” S.A. oraz HMN ,,Szopienice” S.A.— zgoda na
poddanie si¢ egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 54,0 mln. zt w terminie do
12.06.2009 roku.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE]J,
MAJATKOWEJ, FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ
MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostatych punktach komentarza, nie wystapity inne zdarzenia
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Boryszw S.A. i sp6tki Grupy Kapitatowej Boryszew.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikéw rynkowych, ktére beda mialy wptyw na osiagnig¢te wyniki co najmniej kolejnego kwartatu
nalezy zaliczy¢:

e 0gollna koniunktur¢ w sektorze metali kolorowych wptywajaca zaréwno na wolumen sprzedazy
spotek Grupy jak i wysoko$¢ mozliwych do osiagnigcia marz przerobowych,

e poziom kursu zlotego wzglgdem dolara i euro wptywajacy na optacalno$¢ eksportu i natgzenie
konkurencji na rynku krajowym (import),

e poziom cen metali na gietdach §wiatowych determinujacy zaréwno wysoko$¢ zaangazowanego
kapitalu obrotowego, jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentéw Grupy oraz rzutujacy na
efektywnos$¢ zabezpieczen stosowanych przez spétki Grupy,

® poziom cen ropy naftowej; cze$¢ surowcéw do produkcji w O/Boryszew (obecnie Boryszew ERG
S.A.) oraz w O/Elana w Toruniu to surowce ropopochodne,

® poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z o0.0.;

e spadek cta na aluminium, bedacego surowcem dla spétek Dywizji Aluminium.

Do najwazniejszych czynnikéw operacyjnych realizowanych przez poszczegdlne spotki, ktére beda miaty
wplyw na osiagane wyniki, nalezy zaliczy¢:
e skuteczno$¢ dziatan handlowych, szczegdlnie w spdtkach Dywizji Miedziowej, majacych na celu
zwigkszanie wolumenu sprzedazy,
e realizacjg procesu potaczenia Boryszew ERG SA ze spotka Suwary SA,
® realizacje strategii dlugoterminowej majacej na celu powotanie dywizji produktowych,
e realizacjg strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajacego w segmencie polimeréw i
poliestrow.
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Ponadto na przyszte wyniki skonsolidowane Grupy Kapitalowej Boryszew wplynie zwigkszenie udziatu
Boryszew S.A. w NPA Skawina Sp. z o0.0. poprzez odkupienie w dniu 30.10.2007 roku 100% udziatéw w
NPA Skawina od spétki Aluminium-Konin Impexmetal S.A. oraz planowana sprzedaz Boryszew S.A.
O/Huta Otawa na rzecz ZM Silesia SA. Wplyw bedzie dotyczyt wyniku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej i bedzie zwiazany ze zmiang zaangazowania bezpo$redniego i
posredniego w kapitatach tych podmiotow.

W zwiazku z realizacja strategii w Boryszew SA O/Elana, polegajacej gtéwnie na zamknigciu Wydziatu
Chemicznego, w najblizszym kwartale zostanie dokonany odpis aktualizacyjny wycen¢ aktywow.

Ponadto na przyszte wyniki moze wplyna¢ ewentualne przeksztalcenie si¢ trwajacego w Boryszew S.A. O/
Elana sporu zbiorowego w strajk. Spér zbiorowy zostal opisany szerzej w punkcie 3b.
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Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF

SKROCONY RAPORT KWARTALNY BORYSZEW S.A.
ZA 111 KWARTAL 2007 ROKU

BORYSZEW

w tys. z1 w tys. ETR
T kewartal T kewartal IIT kwartat I kwartal
narastajaco narastajaco narastajaco narastajacoe
WYBRANE DANE FINANS OWE okres okres okres okres

od 01-01-07.. | od 01-01-06 | od0l-01-07. od 01-01-06

do.30-02-07.. do 30-02-0p.. do.30-02-07.. do 30-02-Dé..
I. Przychody netto ze sprzedasy produktdw, towardw 1
materialdwr oraz ushig T23 637 1059 890 188 70 270 580
II. Zvsk (strata) = dzialalnogel operacyinej 12 246 G 797 3 1% 1735
III. Zrsk (strata) preed opodathowanierm 10202 42 125 260% 10 754
IV, Zvysk (strata) netto 2303 34 644 2428 4 844
V. Przephyary pleniegne netto = dziadalnodel operacyine] -1921%8 14 959 -5 016 4332
V1. Przephrwy pierdegne netto 2 dzistalnodel inmsestycyineg T165% 18 028 18 T02 4 a2
VII. Preephnay plenietne netto 2 dziatalnodel finansoaej -63 034 -28 742 -16 452 -T 338
VIII. Preephpery plenipine netto, razerm -10 599 6 255 -2 Tib 1597
IE. Zysk (strata) netto na jedng akeje zwykdy (w =t ETR) 0,15 0,52 0,04 0,13
Z. Bozwodriony zysk (strata) netto na jedrs akeje zweykdy (w =zt
IETR) 0,15 0,52 0,04 0,13

Stan na Sian na Stan na Stan na
J0-09-07 31-12-06 Jo-09-07 31-12-06

I &kivwa #0721 1073 593 233 149 280 224
II. fobowiazania diugoterminowe 242 952 272 081 64 323 11017
III. Ziobowigzarda krdtkoteruinowre 332 199 S05 275 47941 131 884
IV. Kapitat wlasny 3oz 540 206 237 40 §34 7322
V. Kapitat zakladowy 15 404 15 404 4078 4021
V1. Liczha akeji 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
VII. Wartode ksipgowa na jedng akeje (w 2t EUR) 487 4,73 1,29 1,23
WIII. Rozwodriona wartodt keiegowra na jedny akeje (w =t FEDR) 487 473 1,20 1,23
[E. Zadeklaronrana lob worplacona dynaidenda na jedrg akege (w
z} TEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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BILANS JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/07 30/06/07 31/12/06 30/09/06

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 205 391 263 463 273 534 319 661
Wartos¢ firmy 13 669 13 669 13 669 13 669
Pozostate wartosci niematerialne 420 1 565 1592 1323
Aktywa finansowe 378 989 314918 315083 315 367
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 357 14 880 26 899 13 531
Pozostate aktywa 185 29 29 0
Aktywa trwate razem 614 011 608 524 630 806 663 551
Aktywa obrotowe

Zapasy 106 677 130 296 140 545 125 369
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 152 024 242 801 223 478 270 548
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 3486 4 645 62 367 82425
Biezace aktywa podatkowe 1714 1071 2571 1 504
Pozostate aktywa 1070 2271 483 1605
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1633 11 276 12 377 21 693
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 106 107 966 535
Aktywa obrotowe razem 266 710 392 467 442 787 503 679
Aktywa razem 880 721 1000 991 1073 593 1167 230
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Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/07 30/06/07 31/12/06 30/09/06

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 15404 15404 15 404 15404
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 22 346 22 346 22346 22346
Kapitat rezerwowy 0 -164 0 0
Zyski zatrzymane w tym: 267 790 281772 258 487 357 135
zysk biezacego roku 9303 23 285 -64 003 34 644
Razem kapitat wiasny 305 540 319 358 296 237 394 885

Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 105 125 115213 119 430 51 849
Pozostate zobowigzania finansowe 125 200 125 200 122 488 69 137
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i

podobne 1956 2459 2 460 2669
Rezerwa na podatek odroczony 10 701 13618 20 738 33533
Dotacje 0 4 497 4962 4 421
Pozostate zobowigzania 0 2051 3 0
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 242 982 263 038 272 081 161 609

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 104 835 153 267 179 798 160 618
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 162 037 181 282 241322 332251
Pozostate zobowigzania finansowe 63 796 71690 70 448 104 640
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i

podobne 946 2238 2 455 2099
Rezerwy krétkoterminowe 585 5555 9504 7 247
Dotacje 0 1337 1367 3717
Pozostate zobowigzania 0 3 226 381 164
Zobowiazania krotkoterminowe razem 332 199 418 595 505 275 610 736
Zobowigzania razem 575 181 681 633 777 356 772 345
Pasywa razem 880 721 1000 991 1073593 1167 230
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/07/07 do 01/01/07 do 01/07/06 do 01/01/06 do
30/09/07 30/09/07 30/09/06 30/09/06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 168 715 577 918 213 967 704 927
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 7 231 19 555 62 228 205 888
Przychody ze sprzedazy ogétem 175 946 597 473 276 195 910 815
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 167 529 557 973 205 204 678 000
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatéw 6 429 17 518 61013 202 170
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 173 958 575 491 266 217 880 170
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1988 21 982 9 978 30 645
Koszty sprzedazy 1538 4 882 3611 12 753
Koszty ogdinego zarzadu 7 534 22 300 8 637 27 895
Pozostate przychody operacyjne 2917 16 204 2004 5116
Pozostate koszty operacyjne 10 391 13 195 745 3751
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -14 558 -2 191 -1 011 -8 638
Przychody finansowe 1372 39 024 23 166 1197283
Koszty finansowe 10 503 39 753 28 891 83713
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -23 689 -2 920 -6 736 27 372
Podatek dochodowy -2 663 682 -198 6 483
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -21 026 -3 602 -6 538 20 889
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 7 044 12 905 8334 13 755
Zysk (strata) netto -13 982 9 303 1796 34 644
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 423 997 66 084 509
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,15 0,52
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 423 997 66 084 509
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt) 0,15 0,52
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3 602 20 889
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 423 997 66 084 509
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna -0.06 0.32
akcje zwykig (w zi) ’ ’
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 423 997 66 084 509
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci -0,06 0,32

kontynuowanej na jedng akcje zwykig (w zt)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM BORYSZEW S.A.

Stan na 1 stycznia 2006 roku

Umorzenie akcji wiasnych
Nabycie akcji wiasnych od spotek zaleznych
Zysk za trzy kwartaty 2006 roku

Stan na 30 wrzesnia 2006 roku

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Zysk za trzy kwartaty 2007 roku

Stan na 30 wrzesnia 2007 roku

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z
. . emisji akcji . .
zaﬁ;cli?\jv vﬁ;gnee powyzej ich reséar‘\)/vltg\tv zatrzzysrh:ane Razem
y wartosci y y
nominalnej

18 252 -18 090 48 962 0 322 491 371615

-2 848 29 464 -26 616 0

-11 374 -11374

34 644 34 644

15 404 0 22 346 0 357 135 394 885
Kapitat z

. . emisji akcji . .
Kapitat Akcje powyzej ich Kapitat Zyski Razem
zaktadowy wlasne o rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej

15 404 0 22 346 0 258 487 296 237

9303 9303

0

15404 0 22 346 0 267 790 305 540
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/07/07 do 01/01/07 do 01/07/06 do 01/01/06 do
30/09/07 30/09/07 30/09/06 30/09/06

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem -15 989 10 202 1571 42125
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 7 207 22515 8593 25237

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng i
finansowa (w tym z przeliczenia $rodkéw

pienigznych) -18 146 142 -1217
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

naliczone i zaptacone 6 838 20 080 5580 16 629
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig

inwestycyjng 0 -23 734 -40 -78
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1502 5712 -540 -65 975
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego -460 23497 15 306 16 721
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 31 681 27 781 29113 -65 920
Zmiana stanu zapasow -2910 7 339 -4 384 38 609
Zmiana stanu zobowigzan -27 259 -51 096 -25 398 20933
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -5 399 -8 304 3723 925
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 0 0 424 20 759
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej -4 347 -783 18 784 32 027
Zaptacone odsetki -6 865 -19 292 -6 088 -16 635
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -643 857 2778 1577
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 855 -19 218 15474 16 969

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Woptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i

wartosci niematerialnych 271 9 956 677 826
Woptywy ze zbycia aktywdw finansowych 33 52 396 0 34 629
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 15 422 23 698 1 33
Whplywy ze sptaty pozyczek 0 3500 0 75
Otrzymane odsetki 0 48 32 33
Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 15726 89 598 710 35 596
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 2682 8570 1535 14 068
Nabycie aktywow finansowych 9325 9375 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 2142 3 500
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng 12 007 17 945 3677 17 568
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci }

inwestycyjnej 3719 71653 2 967 18 028
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy z kredytow i pozyczek 2535 3535 6 669 8075
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 5980 17 180 130 798 354 900
Woptywy z dziatalnosci finansowej 8515 20715 137 467 362 975
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 11373
Sptaty kredytéw i pozyczek 4 061 60 369 23755 50 444
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 5980 23380 116 300 329 900
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Wydatki na dziatalnos$¢ finansowag 10 041 83 749 140 055 391 717
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 526 -63 034 -2 588 -28 742
Przeptywy pieniezne netto razem -9 662 -10 599 9919 6 255
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

okresu 11 276 12 377 11722 15 087
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow 19 -145 52 351
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

okresu 1633 1633 21 693 21 693
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU KWARTALNEGO

BORYSZEW S.A. ZA lll KWARTAL 2007 ROKU

1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjgte przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w
poczatkowej cze$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczegétowy opis tych zasad zostat
zamieszczony w raporcie poirocznym za pierwsze péirocze 2007 roku.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskow i

strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs w

Kurs na ostatni

okresie dzien okresu
01.01-30.09.2007 r. 3,8314 3,7775
01.01-31.12.2006 r. 3,8991 3,8312
01.01-30.09.2006 r. 39171 3,9835

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana od 01.01.07

Tytut rezerwy Stan na 31.12.06 46 30.09.07 Stan na 30.09.07
Rezerwa na odprawy
sw1adcze.nla.emerytaln.e, . 4915 1013 2902
nagrody jubileuszowe i nie
wykorzystane urlopy
Dotacje rzadowe 6329 -6 329 0
Rozliczenia
migdzyokresowe 381 -381 0
przychodéw
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 9504 8919 285
Razem 21129 -17 642 3487
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Zmiana od 01.01.07

Podatek odroczony Stan na 31.12.06 40 30.09.07 Stan na 30.09.07
Aktywa z tytutu podatku

odroczonego 26 899 -11 542 15 357
Rezerwa na podatek

odroczony 22738 -12 037 10 701
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

. Zmiana od 01.01.07
Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.06 40 30.09.07 Stan na 30.09.07

Aktywa finansowe 37297 35 244 2053
dlugoterminowe

Rzeczowe aktywa trwate 44 173 -2384 41789
Naleznosci dlugoterminowe 8 -5 3
Zapasy 6113 -2798 3315
Naleznosci krétkoterminowe 70 685 -47 151 23534
Krotkotermnowe aktywa 0 0 0
finansowe

Pozyczki krétkoterminowe 244 -244 0
Razem 158 520 -87 826 70 694

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalno$ci w okresie
od poczatku biezacego roku

Przychody od Wynik od
. - 01.01.07 do 01.01.07. do
S ty dzialal
cgmenty Criiatnosa 30.09.07 30.09.07

Poliestry i polimery 404 502 -32 301
Wyroby chemiczne pozostale 90 755 11 855
Materiaty budowlane 27793 5 850
Tlenki otowiu i cynku 167 903 6 459
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana

segmentom 32 684 17 440
Razem 723 637 9303
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5. Dzialalno$¢ zaniechana
¢  Wnhniesienie aportem Oddzialu Boryszew do nowo utworzonej spotki

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgodg na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsigbiorstwa Spétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie oraz
spotek zaleznych ujetych w ksiggach Oddzialu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do nowo tworzonej
spoiki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania sp6tki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spotka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ziotych. W dniu 19 wrze$nia 2007 roku nowo
utworzona spétka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spoétka Akcyjna z siedziba w Sochaczewie zostata
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 35 ztotych kazda. Wszystkie akcje tej spoiki zostaty pokryte aportem przez
Boryszew S.A.

Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote 230.000.000
zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad ich warto$¢ nominalna (aggio) w tacznej wysokosci
55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki

Wyzej wymienione dziatania zwigzane sa z planowanym procesem potaczenia Oddzialu Boryszew
w Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.

e Zamknigcie Oddzialu Boryszew w Sochaczewie

W zwiazku z wniesieniem zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrze$nia 207 roku Zarzad Spétki podjat
uchwate o zamknigciu Oddziatu Boryszew w Sochaczewie.

W zwiazku z wyzej opisanymi dziataniami zgodnie z MSSF 5 wynik netto dziatalno$ci zaniechanej w ramach
Boryszew S.A. zostal wykazany odrgbnie w jednostkowym rachunku zyskéw i strat jako zysk netto z
dziatalno$ci zaniechanej. Odpowiedniemu przeksztatceniu ulegt réwniez rachunek zyskéw i strat za okresy
poprzednie, w celu doprowadzenia wczes$niej opublikowanych sprawozdan do poréwnywalnosci ze
sprawozdaniem za okres biezacy.

Zlikwidowany Oddziat Boryszew dziatal w segmentach ,,Wyroby chemiczne pozostate” oraz ,Materiaty
budowlane”. Dziatalno$¢ ta bedzie kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej Boryszew S.A. w
ramach spéiki zaleznej Boryszew ERG S.A.
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Struktura wyniku netto z dzialalno$ci zaniechanej przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/07/07 do 01/01/07 do 01/07/06 do 01/01/06 do
30/09/07 30/09/07 30/09/06 30/09/06
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 28 966 103 668 49 532 122 727
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 6 653 22 496 9 463 26 348
Przychody ze sprzedazy ogétem 35619 126 164 58 995 149 075
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 329 81019 35640 90 678
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5811 20 027 8176 22 998
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 28 140 101 046 43 816 113 676
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 479 25118 15179 35 399
Koszty sprzedazy 985 3078 1896 4 346
Koszty ogdinego zarzadu 4138 15583 5531 17 233
Pozostate przychody operacyjne 6 046 9515 935 3142
Pozostate koszty operacyjne 431 1535 218 1527
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 971 14 437 8 469 15 435
Przychody finansowe 84 628 847 1791
Koszty finansowe 355 1943 1 009 2473
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7700 13 122 8 307 14 753
Podatek dochodowy 656 217 -27 998
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 7 044 12 905 8 334 13755
6. Zmiany zobowiagzan warunkowych i aktywéw warunkowych
stan na stan na stan na stan na
..30-09-07.... ...30-06-07... .31-12-06.... ..30-09-06...
POZYCJE POZABILANSOWE koniec kwartalu | koniec poprz. koniec roku koniec
(rok biezacy) kwartalu (rok poprz.) kwartalu
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Naleznosci warunkowe 4960 6312 7154 8 556
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 118 253
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 118 253
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 4960 6312 7036 8303
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4960 6312 7036 8303
2. Zobowiazania warunkowe 32788 30763 31433 45 084
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 13 500 6 500 6500 22 451
- udzielonych gwarancji i poreczen 13 500 6 500 6500 22451
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 19 288 24263 24933 22633
- udzielonych gwarancji i poreczen 19 288 24 263 24933 22 633
3. Inne (z tytutu) 35067 47 504 42 706 33 638
Pozycje pozabilansowe, razem 72 815 84 579 81293 87 278
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Inne pozycje warunkowe:
e 1 849 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
e 29827 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow
e 3391 tys. zt — otwarte akredytywy

Osoby reprezentujace Spotke :

Malgorzata Iwanejko Piotr Szeliga Hanna Kinasiewicz

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Gtéwny Ksiggowy
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